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Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Marzo 2014

l. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Durante el periodo enero-marzo de 2014, las cifras preliminares registran que la economia
dominicana experiment6 un crecimiento de 5.5%, medida a través de la variacion del Producto
Interno Bruto (PIB) real con respecto a igual trimestre del afio anterior. Este resultado evidencia
que las actividades que impulsaron el crecimiento de 7.3% registrado en el ultimo trimestre de
2013, continuan expandiéndose de forma dindmica y son las mismas que estan sustentando los
resultados del trimestre enero-marzo 2014, ya que los efectos de las medidas de estimulo
implementadas de manera coordinada por la Politica Fiscal y la Politica Monetaria a partir de la
segunda mitad del afio anterior contindan incidiendo positivamente en la actividad econdmica.

Asimismo, se amerita resaltar que el crecimiento de la economia en el primer trimestre estuvo
influenciado por la base de comparacion de igual periodo del afio anterior, en el cual la economia
se encontraba ralentizada con el PIB real creciendo tan solo 0.3% de forma interanual.

Producto Interno Bruto (PIB)
2013-2014
Tasas de crecimiento interanual (%

2013* 2014*
Detalle
E-M A-J J-S O-D E-M
Agropecuario 12 12 8.4 7.7 6.2
Explotacion de Minas y Canteras 191.2| 255.5| 208.1 123.0 35.3
Manufactura Local -3.7 12 1.7 35 5.9
Elaboracion de Productos de Molinerfa -195 0.3 -4.8 30.8 62.7
Elaboracion de Azdcar 5.3 -10.8 -10.8 -11.9 -3.8
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco -15.3 -0.5 4.1 14 133
Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petréleo -11.0 -13.6 -2.8 170.6 0.9
Otras Industrias Manufactureras -25 20 14 29 54
Manufactura Zonas Francas 3.8 2.9 0.1 3.9 3.3
Construccion -2.9 -6.0 8.6 20.3 146
Servicios 12 22 3.8 4.7 4.3
Energiay Agua -0.1 0.0 -0.3 5.3 36
Comercio -2.6 -31 -3.9 17 36
Hoteles, Bares y Restaurantes -04 39 12.7 129 8.9
Transporte y Almacenamiento 0.2 2.8 05 34 3.9
Comunicaciones 3.2 3.8 54 33 2.8
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 9.8 7.9 136 9.2 146
Alquiler de Viviendas 30 3.0 30 32 3.2
Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria 11 16 20 33 3.7
Ensefianza 3.7 3.8 35 3.0 35
Salud 53 52 53 5.8 5.9
Otras Actividades de Servicios 2.8 3.9 3.9 6.1 6.1
Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) 132 14.0 12.5 113 17.0
Valor Agregado 04 2.3 45 74 54
Impuestos a la Produccion Netos de Subsidios -1.1 7.3 10.2 6.5 5.9
Producto Interno Bruto 0.3 2.8 55 7.3 5.5

*Cifras preliminares.

Al analizar la composicion sectorial del crecimiento, se puede apreciar que todas las actividades
econOmicas registraron tasas de crecimiento positivas, destacandose el crecimiento del valor
agregado de los sectores: Agropecuario (6.2%), Mineria (35.3%), Manufactura (5.9%),
Construccion (14.6%), Comercio (3.6%), Hoteles, Bares y Restaurantes (8.9%) e Intermediacion
Financiera (14.6%).
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Un indicador que se corresponde con el dinamismo que presentan las actividades econdmicas en
el primer trimestre del afio, lo constituye las cifras preliminares publicadas al 1ro. de mayo por
la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) en su pagina web, sobre las ventas nominales
reportadas por las empresas formales, creciendo 7.6% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, lo que contrasta con la caida de 0.6% en igual periodo del afio 2013. Estas
informaciones reflejan que las actividades de mayor aumento en sus ventas son las mismas que
presentan crecimientos mas elevados dentro del PIB: Construccién (63.6%), Explotacion de
Minas y Canteras (41.6%), Manufactura (5.7%), Comercio (9.6%), Hoteles, Bares y
Restaurantes (13.4%) e Intermediacion Financiera y Seguros (8.5%). Estas cifras estan
sujetas a rectificacion en la medida que informen aquellas empresas que presenten atrasos.

Ventas Totales Reportadas por las Empresas Formales a la DGII
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de crecimiento interanual (%)

Ventas Reportadas a la DGII 2013 2014*
segln Actividad Economica Ene-Mar | Ene-Mar

Industrias 4.4 135
Construccion -47.0 63.6
Explotacion de Minas y Canteras 343.6 41.6
Manufactura -4.4 5.7
Servicios 1.0 5.8
Comercio -13 9.6
Comunicaciones 4.2 2.3
Hoteles, Bares y Restaurantes 4.1 134
Intermediacion Financiera, Seguros y Otras 13.2 8.5
Total -0.6 7.6

* Cifras preliminares sujetas a rectificacion
Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII).
Reporte de fecha 1ro de mayo, 2014.

Lo mismo ha ocurrido con el comportamiento de la cartera de préstamos del sistema financiero
total al sector privado, con un crecimiento interanual de 13.8%, dentro de los cuales los
préstamos a la produccion se incrementaron en 18.2% a marzo 2014, indicando que se
canalizaron mayores recursos a aquellas actividades que presentan mayor dinamismo dentro del
PIB: Manufactura (6.8%), Agropecuaria (23.5%), Construccion (4.6%), Comercio (27.1%)
y Hoteles y Restaurantes (26.4%). Cabe resaltar que los desembolsos de préstamos netos a las
Microempresas crecieron en 17.5% en términos interanuales.

Préstamos por Destino, Datos Armonizados
Marzo 2013-2014
(En millones de RD$)

Variacion

Préstamos 2013 2014* Absoluta | Relativa
2014/2013{2014/2013

Sector Privado Total 520,847.1| 592,877.9| 72,030.8 13.8
A la Produccién 246,194.5( 290,897.2| 44,702.7 18.2
Manufactureras 31,082.2 33,193.7 21115 6.8
Agropecuaria 26,610.7 32,860.3 6,249.6 235
Construccion 39,276.5 41,079.9 1,803.4] 4.6
Comercio 100,710.8| 128,011.1]  27,300.3 27.1
Hoteles y Restaurantes 20,706.8, 26,169.8 5,463.0 26.4
Microempresas 11,435.6) 13,440.3] 2,004.7 17.5
Otros Préstamos 16,372.0 16,142.1] -229.9 -1.4
Personales 274,652.6] 301,980.7| 27,328.1 10.0
De Consumo 98,671.3| 117,234.1f 18,562.8 18.8
De Viviendas 96,147.3 105,810.6] 9,663.3 10.1
Varios 79,834.0 78,936.0 -897.9 -1.1

*Cifras preliminares.
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En lo relativo a las estadisticas del mercado laboral, cabe destacar el ritmo de generacion de
empleos netos, el cual se ha duplicado en los ultimos seis meses, fruto del mayor dinamismo de
la economia. De acuerdo a las estimaciones preliminares realizadas con los datos arrojados por la
nueva Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT), durante el periodo octubre
2013 — marzo 2014 (6 meses) se generaron aproximadamente 72,003 empleos netos, que unido a
los 69,801 generados en el periodo octubre 2012 — octubre 2013 totalizan unos 141,804
ocupados netos adicionales en los Gltimos 18 meses. Estos resultados son consistentes con el
crecimiento economico registrado en el ultimo trimestre de 2013 y enero-marzo 2014, lo que
conllevd una reduccion en la tasa de desocupacion abierta de 7.0% en octubre 2013 a 6.9% a
marzo 2014.

Generacion de Empleos Generacién de Empleos Netos
Sector Formal, Informal y Total Empleos Netos Octubre 2012 — Marzo 2014

Variacion absoluta Oct. 2013/Oct. 2012

141,804

96,261 (18 meses)

69,801

69,801 72,003
(12 meses) (6 meses)

Aumento Total de Oct12-Oct13  Oct13-Mar14  Oct 12-Mar 14

Aumento Empleos
Empleos Netos

Sector Formal

-26,460
Disminucion
Empleos Sector
Informal

Fuente: Encuesta Nacional de Fuerza de Trabajo (ENFT) y Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT) del Banco Central
Sector Agropecuario

El sector agropecuario mostré un crecimiento de 6.2% durante el primer trimestre del afio,
sustentado en el robusto desempefio de la actividad agricola (7.7%), como resultado del aumento
en los volimenes de produccion de los principales productos, como son arroz (242.5%), papa
(19.7%), tomate (15.1%), habichuelas (11.6%) y platano (6.7%). Cabe resaltar que la produccion
de arroz manifesto una gran recuperacion al revertir la caida del afio anterior, pasando de -21.3%
a 242.5%, debido a que la cosecha del mes de marzo alcanz6 un crecimiento record de 364.2%
impulsado por una mayor area de siembra de este cultivo, principalmente en la zona norte del
pais, asi como una nueva variedad de semilla de ciclo corto.
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Valor Agregado Sector Agropecuario
Tasas de Crecimiento (%0)
Enero-Marzo 2013-2014

Concepto 13/12* 14/13*
Agropecuario 1.2 6.2
Subsector Agricola 1.5 7.7
Arroz -21.3 242.5
Cultivos Tradicionales de Exportacion -10.9 4.5
Otros Cultivos 5.6 7.0
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.8 4.2

*Cifras preliminares.

Estos resultados reflejan la efectiva politica de apoyo a la agropecuaria implementada por el
Gobierno dominicano a través del Ministerio de Agricultura. En este sentido, los desembolsos
del Banco Agricola al sector se incrementaron en 8.8% en el primer trimestre del presente afio.
Del mismo modo, influyé en este favorable comportamiento el incremento en la rama de
Cultivos Tradicionales de Exportacion al crecer en conjunto 4.5%, revirtiendo la caida de 10.9%
registrada durante el mismo periodo del afio anterior. Dentro de los Cultivos Tradicionales de
exportacion se observaron incrementos en los volumenes de produccién de cacao (14.3%), cafia
de azucar (4.9%) y tabaco (3.8%).

Desembolsos del Banco Agricola
Enero-Marzo 2011-2014
En millones de RD$
3,500.0

3,000.0
2,500.0
2,000.0
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0

2011 2012 2013 2014
|lDesemboIsos 1,696.4 | 1,409.6 | 2,653.7 | 2,886.6

*Fuente: Banco Agricola

En cuanto a la actividad Ganaderia, Silvicultura y Pesca, la misma creci6 4.2% como resultado
del crecimiento en la produccion de pollo (20.2%), en gran medida impulsado por los efectos del
programa de certificacion de granjas avicolas, el cual permite que el pais esté en capacidad para
exportar pollo a todas partes del mundo, lo que afianzd la reanudacion de las exportaciones del
producto hacia Haiti, las cuales aumentaron en 8.3 por ciento.
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Industrias
Explotacion de Minas y Canteras

La actividad Mineria mostr6 un crecimiento de 35.3%, reforzando aun mas el extraordinario
desempefio verificado en enero-marzo 2013 cuando esta actividad crecié 191.2%, lo que
confirma el dinamismo del sector, fundamentado principalmente en la produccién de oro y plata,
metales que registraron incrementos de 67.0% y 112.1%, respectivamente, con respecto al
mismo trimestre de 2013, constituyendo los rubros de mayor incidencia en esta actividad.

Indicadores de Minas y Canteras
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* | 14/13*

Valor Agregado 191.2 35.3
Volumen de Produccién:

Ferroniquel 1.8 -100.0
Arena, Grava y Gravilla -7.5 28.0
Yeso -63.9 58.1
Piedra Caliza 5.9| 109.4
Marmol -13.3 12.7
Oro 4,883.1 67.0
Plata 571.9| 1121
Cobre -21.8 -5.9

*Cifras preliminares.

La produccion de arena, grava y gravilla crecidé 28.0%, consono con el dinamismo del sector
Construccion. Otros productos dentro de la actividad minera que también aumentaron su
volumen de produccion fueron: yeso (58.1%), piedra caliza (109.4%) y marmol (12.7%).

Manufactura Local

Las actividades manufactureras han venido recuperandose de manera sostenida a partir del
segundo trimestre del afio anterior, revirtiendo la caida de 3.7% registrada en el enero-marzo
2013. Asi, durante el primer trimestre del presente afio alcanz6 un crecimiento de 5.9%, por el
significativo incremento en la produccion de Productos de Molineria (62.7%), Elaboracion de
Bebidas y Productos de Tabaco (13.3%) y Otras Industrias Manufactureras (5.4%).

Valor Agregado Manufactura Local
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* | 14/13*
Manufactura Local -3.7 5.9
Elaboracion de Productos de Molineria -19.5 62.7
Elaboracion de Azacar 5.3 -3.8
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco -15.3 13.3
Elaboracién de Productos de Refinacién de Petréleo -11.0 0.9
Otras Industrias Manufactureras -2.5 54

*Cifras preliminares.
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En lo relativo a la actividad Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco, estuvo influenciada
principalmente por el crecimiento en la produccion de cerveza clara y oscura (15.2%), bebidas
no alcoholicas (30.9%) y cigarros (48.9%). Asimismo, las Otras Industrias Manufactureras,
presentaron un aumento en la produccion de carnes y productos carnicos (8.1%) y los productos
lacteos (4.9%). De igual forma se comportd la produccion de los principales insumos de la
construccion, cemento y varilla, los cuales se expandieron en 10.2% y 11.9%, respectivamente,
motivados por el aumento en la demanda local de cemento (28.0%) y varillas (14.1%), en este
trimestre.

Zonas Francas

En el primer trimestre del afio, el sector de Zonas Francas mostré un aumento de 3.3% en su
valor agregado, como consecuencia del desempefio positivo observado en las actividades que lo
componen: Fabricacion de Productos Textiles (4.6%) y Otras Zonas Francas (2.3%), explicado a
su vez, por el crecimiento exhibido en el valor de las exportaciones en dodlares de las mismas en
5.8% y 3.3%, respectivamente.

Valor Agregado Zonas Francas
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado 3.8 3.3
Fab. Productos Textiles 8.3 4.6
Otras Zonas Francas 0.7 2.3
Valor Exportaciones Totales (US$) 0.1 3.9
Fab. Productos Textiles -0.3 5.8
Otras Zonas Francas 0.2 3.3

*Cifras preliminares
Construccion

La actividad constructora experimentd un dindmico crecimiento de 14.6% en el periodo enero-
marzo 2014, lo que contrasta con la caida de 2.9% registrada en el mismo periodo del afio
anterior. En este comportamiento incidi6 el auge de la construccion privada y también el gasto de
construccion del Gobierno Central, el cual registrd un crecimiento de 98.9% en el primer
trimestre del afo. La focalizacion de la inversion publica por parte del Gobierno fue destinada
principalmente a la construcciéon de escuelas, construccion y sefializacion de carreteras y
avenidas, construccion y reparacion de puentes, tuneles, elevados, y mejoras en el alcantarillado
en todo el territorio nacional.



Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Marzo 2014

Indicadores de la Construccion
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* 14/13*

Valor Agregado -2.9 14.6
Gasto en Construccion del Gobierno Central -78.1 98.9
Préstamos ala Construccion 9.8 4.6
Ventas Locales

Cemento (T.M.)** -7.5 28.0

Pintura (Galones) 88.1 151

Varilla (T.M.)** 224 14.1

Perfiles y estructuras metalicas (T.M.)** -4.5 1.9

Aluzinc y otros insumos (T.M.) 174 7.7

* Cifras preliminares.
** Incluye importaciones.

El dinamismo del sector se refleja en el incremento de los volimenes de ventas de cemento,
pintura y varilla, en el orden de 28.0%, 15.1% y 14.1%, respectivamente. Asimismo, las ventas
de perfiles y estructuras metélicas aumentaron 1.9% y las de aluzinc y otros insumos se
expandieron 7.7 por ciento.

En cuanto a los préstamos destinados a la construccion privada, los mismos alcanzaron un monto
de RD$41,079.9 millones, representando un crecimiento de 4.6%, destacandose, los desembolsos
de los bancos comerciales y de las asociaciones de ahorros y préstamos, con incrementos de
13.7% y 3.3%, respectivamente.

Servicios

Las actividades de servicios presentan un crecimiento conjunto en su valor agregado de 4.3%
durante el periodo enero-marzo del presente afio, destacandose la recuperacion de la actividad
Comercio (3.6%) y el sostenido desempefio favorable que han venido presentando las
actividades Hoteles, Bares y Restaurantes (8.9%) e Intermediacion Financiera (14.6%).

Energia y Agua

La actividad Energia y Agua registré un crecimiento de 3.6% en su valor agregado, exhibiendo
un cambio de tendencia respecto a la caida de 0.1% observada en el primer trimestre del afio
anterior. Este comportamiento estuvo inducido por el aumento de 5.2% en el consumo de los
sectores econdmicos, que contrasta con la reduccién de 0.5% en igual trimestre de 2013, donde
se destacan los incrementos de 9.5% y 8.9% en el consumo de los sectores Residencial y
Comercial, respectivamente.
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Cabe destacar que las existencias de los insumos utilizados para la generacion fueron suficientes
para satisfacer la demanda adicional del servicio de energia, no obstante la ligera disminucion en
los volimenes de importacion de fuel-oil y gas natural durante el primer trimestre del afio, con
respecto a igual periodo del afio anterior.

Adicionalmente, el aumento en el uso de tecnologias més eficientes y la mejoria en lineas de
distribucion continuan afianzando la tendencia decreciente de los dltimos afios en la intensidad
energética.

Indicadores de Energia y Agua
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* 14/13*

Valor Agregado -0.1 3.6

Tgsg de _plerdlda en transmision y 18.2 178

distribucion**

Consumo sectores econémicos (Kwh): 0.5 5.2
-Residencial -6.2 9.5
-Industrial 8.1 0.5
-Comercial -9.4 8.9
-Gobierno General 7.6 0.9

Venta facturada energia (RD$) 15 4.8

Tarifa promedio (RD$) 2.0 -0.5

Produccién de agua (M%) 7.1 2.2

* Cifras preliminares.
** Proporcion de la produccién correspondiente a pérdidas de transmision y distribucion por
fraude, fallas técnicas y otras por medicion y facturacion. Datos expresados en variacion de
puntos porcentuales.

En otro orden, la contraccion de 2.2% registrada en el suministro de agua potable, obedecio a la
reduccién de los caudales de los principales rios que abastecen los acueductos a nivel nacional,
ocasionada por la sequia estacional caracteristica de los primeros meses del afio, generando
mermas en la produccién de agua en todo el territorio nacional.

Comercio

La actividad comercial crecié 3.6% en el trimestre enero-marzo 2014, lo que afianza la
recuperacion iniciada en el Gltimo trimestre del afio 2013. El desempefio de la actividad estuvo
influenciado por el dinamismo observado en la produccién de las actividades agropecuarias y de
manufactura local durante el trimestre y una menor caida en las importaciones de bienes
comercializables.
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Indicadores de Comercio
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* | 14/13*

Valor Agregado -2.6 3.6
Importaciones comercializables (US$) -3.3 -1.4
Préstamos al consumo 151 18.8
Préstamos al comercio 1.0 27.1
ITBIS recaudado por servicio comercial 28.9 5.3
Consumo de energia del comercio (KWH) 94 89
Ventas (RD$):

Supermercados 14.2 4.9
Tejidos 18.4 -4.6

*Cifras preliminares.

Es pertinente resaltar el aumento significativo del financiamiento de la banca mdltiple al
comercio y al consumo, resultando superior en 27.1% y 18.8%, respectivamente. De igual
manera, las recaudaciones por concepto de Impuestos a la Transferencia de Bienes y Servicios
(ITBIS) registraron un aumento de 5.3%. Asimismo, se registrd una expansion de 8.9% del
consumo de energia para el comercio, lo que significo una recuperacion respecto a la caida de
9.4% en igual trimestre de 2013.

Hoteles, Bares y Restaurantes

Esta actividad continué reflejando el dinamismo exhibido en los dltimos dos trimestres del
pasado afo, con una expansion de 8.9% en el primer trimestre de 2014. En estos resultados han
incidido en gran medida, la recuperacion econémica de Estados Unidos y Europa y la intensiva y
eficaz labor de promocion del pais como destino turistico internacional.

Indicadores Hoteles, Bares y Restaurantes
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%)

Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado -04 8.9
Habitaciones Disponibles 14 21
Tasa de Ocupacion Hotelera (Promedio nacional)** -1.1 3.9
Ingresos por Turismo -1.5 9.0

Extranjeros No Residentes

NUmero de viajeros -0.6 4.9
Gasto promedio diario -1.7 4.2

* Cifras preliminares.
** Datos expresados en variacion de puntos porcentuales.

En ese tenor, es importante resaltar el incremento de 3.9 puntos porcentuales en la tasa de
ocupacion hotelera al pasar de 84.6% a 88.5% y de 2.1% en la cantidad de habitaciones
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disponibles, al adicionarse 1,396 unidades. En adicion, los ingresos por turismo crecieron 9.0%
con respecto a enero-marzo 2013, inducidos en gran medida, por los aumentos de 4.9% en la
llegada de extranjeros no residentes y de 4.2% en el gasto promedio diario realizado por los
turistas el primer trimestre del presente afo.

Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas

La actividad continu6 la tendencia alcista que ha venido experimentado en los ultimos trimestres,
registrando un crecimiento interanual de 14.6% a marzo de 2014. En los resultados del primer
trimestre del presente afio incidieron principalmente los efectos de las medidas de estimulo
monetario adoptadas a partir de la segunda mitad del afio anterior, reflejandose en la expansion
en la cartera de préstamos.

Indicadores de Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas
Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de Crecimiento (%0)

Concepto 13/12* | 14/13*

Valor Agregado 9.8 14.6
Produccion intermediacién financiera (a precios corriente): 8.3 10.1
Produccién real v 49| 168
Produccion medida indirectamente ¥ 9.4 8.1
Primas Netas Cobradas por las Compafiias de Seguros 4.8 8.1
Préstamos Armonizados** 15.2 185
Personal ocupado 16 3.9

* Cifras preliminares.
** Datos Armonizados. Saldos al mes de marzo.
1/ Corresponde a ingresos por comisiones cobradas y otros beneficios.
2/ Corresponde al saldo de los intereses cobrados menos los intereses pagados.

Este dinamismo fue impulsado por el desempefio de la Banca Mdltiple privada, cuya produccion
real presentd un aumento de 16.5%, en términos interanuales. Por otro lado, la Banca Multiple
publica y el resto de las instituciones financieras (Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones
de Crédito, Asociaciones de Ahorros y Préstamos), mostraron incrementos en su produccion real
de 17.8 por ciento.

La cartera de préstamos del sistema financiero total registré una variacion interanual positiva de
18.5%, con respecto al mes de marzo del 2013, destacadndose los recursos canalizados a los
sectores productivos, los cuales se expandieron 18.2 por ciento.

Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria

Esta actividad registré un crecimiento de 3.7%, explicado en el incremento del personal

ocupado del Gobierno Central (4.6%), Instituciones Descentralizadas (0.1%) y la Seguridad
Social (4.5%).
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Principales Indicadores de Administracion Publica,

Defensa y Seguridad Social
Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2013-2014

Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado 1.0 3.7
Personal Ocupado: 1.0 3.7
Gobierno Central 0.5 4.6
Instituciones Descentralizadas 13.4 0.1
Municipios 0.2 -0.2
Seguridad Social 9.6 4.5

* Cifras preliminares.

Fuentes: Congreso Nacional, Ministerio de Hacienda, Contraloria General de la Republica,
Procuraduria General de la Republica, Suprema Corte de Justicia, Junta Central Electoral,
Cémara de Cuentas, Direccion General de Aduanas, Direccion General de Impuestos Internos,
Instituciones Descentralizadas y Auténomas y los Ayuntamientos.

Dentro del Gobierno Central, los ministerios que observaron los mayores aumentos en las
noéminas fueron:

e Ministerio de Interior y Policia (7.5%), debido a la inclusion de nuevos agentes del orden a
la Policia Nacional, que seran integrados al Sistema Nacional de Atencion a Emergencia y
Seguridad 911, en aras de garantizar la paz ciudadana.

e Ministerio de Defensa (4.3%), por la integracion de nuevos oficiales en la Fuerza Aérea
Dominicana, para sus planes de seguridad aérea de la Nacion. Del mismo modo, el Ejército
Nacional y la Armada Dominicana, integraron nuevos miembros para dar apoyo al Programa
de Seguridad Ciudadana que se lleva a cabo en el pais.

e Ministerio de la Presidencia (10.6%), debido a los nuevos proyectos ejecutados por el
Despacho de la Primera Dama, tales como la creacion de la Comisidn por la Defensa de los
Derechos de las personas con condiciones especiales, asi como la apertura de una nueva
oficina del Despacho en la ciudad de Moca, Provincia Espaillat.

e Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (10.3%), explicado por la intensificacion
de los diferentes programas de asfaltado y pavimentacion de calles; construccion y
sefializacion de carreteras y avenidas; construccion y reparacion de puentes, tuneles y
elevados, asi como construccion de escuelas y mejoras en el alcantarillado en todo territorio
nacional.

e Ministerio de Hacienda (2.4%), por la implementacion de nuevos programas, para mejorar
los niveles de recaudacidn tributaria, por parte de los entes que conforman el Ministerio.
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Servicios de Ensefianza

El valor agregado de esta actividad registré un crecimiento de 3.5%, sustentado en el aumento de
7.5%, en la ensefianza pablica (no de mercado), debido a la contratacion de personal para suplir
las plazas creadas al entrar en funcionamiento mas de 80 centros educativos en todo el territorio
nacional, incluyendo aulas nuevas y reparadas. Por otro lado, se integraron nuevas escuelas a la
Jornada de Tandas Extendidas que lleva a cabo el Ministerio de Educacién. En cuanto a la
Educacion Superior, la Universidad Autonoma de Santo Domingo (UASD), registré un
crecimiento de 15.1%, debido a la contratacién de personal docente y administrativo, por la
apertura de nuevas aulas y oficinas en distintas provincias del pais. El crecimiento de 0.7 % en la
ensefianza privada (de mercado), se explica por el aumento en el nimero de matriculados de
colegios y universidades, en el orden de 1.0% y 0.4 %, respectivamente.

Servicios de Salud

Esta actividad exhibio un crecimiento de 5.9%, por el aumento de 6.7%, en la salud publica (no
de mercado) y de 5.4% en la salud privada (de mercado). En la salud publica (no de mercado),
por la entrada en funcionamiento de nuevos hospitales; la contratacion de personal especializado
para el Hogar de Nifios Discapacitados Casa de Luz, y la inauguracién de la Oficina de Libre
Acceso a la Informacion Publica del Hospital General Vinicio Calventi de Los Alcarrizos. En el
caso de la salud privada (de mercado), el crecimiento se evidencia por el aumento de 5.4% en el
numero de afiliados al Colegio Médico Dominicano.

Impuestos Netos de Subsidios

Durante el primer trimestre del presente afio, los Impuestos Netos de Subsidios experimentaron
un crecimiento de 6.1%, en términos reales. Esta variacion se evidencia en el aumento de las
recaudaciones nominales totales del ITBIS, en 18.8%, debido fundamentalmente al incremento
de tres puntos porcentuales (de un 8% a un 11%) en la tasa del ITBIS de algunos productos de la
canasta familiar, asi como el aumento en las ventas gravadas (11.9%).

Igualmente, se observa un crecimiento de 5.7% en los Impuestos Selectivos a los Productos,
vinculado al incremento de los montos especificos del impuesto para los productos del tabaco y
el alcohol, bebidas alcohdlicas y cervezas. Las medidas anteriormente mencionadas
corresponden a efectos marginales de la Reforma Tributaria aprobada en el 2012 (Ley 253-12).
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1. PRECIOS INTERNOS

La inflacién acumulada del primer trimestre del afio fue 1.10%, inferior al 1.97% registrado en
igual periodo del pasado afio 2013. La inflacion anualizada de los Gltimos doce meses, medida
desde marzo de 2013 hasta marzo 2014, se ubico en 2.99%, inferior en casi dos puntos
porcentuales al 4.97% registrado en marzo de 2013. Esta inflacion anualizada resulta la segunda
mas baja al cierre del primer trimestre en los ultimos veintidos (22) afios.

Inflacién Anualizada y Acumulada (%)
Marzo 2013-Marzo 2014

4.97

Anualizada Acumulada
m2013 = 2014

La evolucion experimentada en los precios durante los primeros tres meses del afio permite
augurar que al final del afio la inflacion terminara dentro del rango meta de 4.5% + 1 punto
porcentual establecido en el Programa Monetario del Banco Central para 2014.

La inflacién subyacente anualizada, medida de marzo 2013 hasta marzo 2014, se coloco en
3.21%. Este indicador mide la tendencia inflacionaria de origen monetario, aislando los efectos
de factores exdgenos y reduciendo la volatilidad del IPC general, lo que permite extraer sefiales
mas claras para la conduccion de la politica monetaria.

Los grupos de mayor aporte en el resultado del IPC fueron Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas,
Transporte, Vivienda y Bebidas Alcohdlicas y Tabaco, al variar 1.22%, 1.07%, 1.72% y 3.30%,
respectivamente, lo que representa el 71.96% de la inflacion acumulada durante los primeros tres
meses del afio.
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Incidencia Acumulada

IPC Enero-Marzo 2014
Inflaciéon = 1.10%

Durante el primer trimestre del afio, se verificaron aumentos de precios moderados, derivados de
la continuacion de la implementacion de la Ley 253-12, que prevé ajustes escalonados en la tasa
y los montos especificos del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) a los alcoholes y productos
de tabaco, asi como en la tasa del Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS). Cabe destacar que el impacto inflacionario por la aplicacion de estas medidas
fue inferior a lo estimado.
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I11.  SECTOR EXTERNO

A partir del primer trimestre de 2014 la Balanza de Pagos de la Republica Dominicana se
presenta segun los lineamientos del Sexto Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion
Internacional del Fondo Monetario Internacional.

Los resultados preliminares de la balanza de pagos para el trimestre enero-marzo 2014 muestran
un excelente desempefio del sector externo, con un saldo de cuenta corriente positivo de US$93.4
millones. Vale destacar que es la primera vez, desde el afio 2007, que se observa un primer
trimestre con saldo superavitario, lo cual da cuentas de la recuperacion que se ha venido dando
en el entorno internacional, principalmente en los Estados Unidos. Este resultado se sustenta
principalmente en un aumento de las exportaciones totales, como consecuencia del incremento
de las exportaciones de oro y las del sector de Zonas Francas; asi como por los mayores ingresos
por turismo y transferencias corrientes. Otro aspecto relevante en los resultados del primer
trimestre es que el Saldo Global de la Balanza de Pagos arrojé un superavit de US$719.5
millones.

Indicadores del Sector Externo
Conforme al 6to. Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2010-2014
(Millones de US$)

Indicador | 2010 ‘ 2011 ‘ 2012* 2013* 2014*
Resultado Cuenta Corriente -236.8 -490.6 -495.4 -178.6 93.4
Variacion Abs. SCC 253.8 4.8 -316.8 272.0
Variacién Rel. SCC 107.2 1.0 -63.9 152.3
Exportaciones Totales 1,552.1 1,887.0 2,068.0 2,230.2 2,353.0
Var. Abs Exp. Totales. 334.9 181.0 162.2 122.8
Var. % Exp. Totales. 21.6 9.6 7.8 5.5
Exportaciones Nacionales 688.6 830.3 983.1 1,122.6 1,201.9
Var. Abs Exp. Nacionales. 141.7 152.8 139.5 79.3
Var. % Exp. Nacionales. 20.6 18.4 14.2 7.1
Exportaciones Oro No Monetario 4.8 2.5 6.6 272.3 380.3
Var. Abs Exp. Oro. -2.3 4.1 265.7 108.0
Var. % Exp. Oro. 164.0 4,025.8 39.7
Exportaciones Zonas Francas 863.5 1,056.7 1,084.9 1,107.6 1,151.1
Var. Abs. Exp ZF. 193.2 28.2 22.7 43.5
Var. % Exp ZF. 22.4 2.7 2.1 3.9
Ingresos Turismo 1,283.4 1,321.8 1,442.0 1,420.8 1,548.1
Var. Abs Ing. Turismo 38.4 120.2 -21.2 127.3
Var. % Ing. Turismo 3.0 9.1 -1.5 9.0
Importaciones Totales 3,302.3 3,876.3 4,165.9 3,980.9 3,969.1
Var. Abs. Imp. Totales 574.0 289.6 -185.0 -11.8
Var. % Imp. Totales 17.4 7.5 -4.4 -0.3
Importaciones Nacionales 2,775.1 3,235.0 3,506.9 3,274.7 3,189.4
Var. Abs Imp. Nacionales. 459.9 271.9 -232.2 -85.3
Var. % Imp. Nacionales. 16.6 8.4 -6.6 -2.6
Factura Petrolera 828.1 1,064.1 1,204.7 1,120.2 990.4
Var. Abs Fact. Petrolera 236.0 140.6 -84.5 -129.8
Var % Fact. Petrolera 28.5 13.2 -7.0 -11.6]
Remesas Familiares 924.2 988.0 1,076.1 1,116.8 1,155.9
Var. Abs Rem. Familiares 63.8 88.1 40.7 39.1]
Var. % Rem. Familiares 6.9 8.9 3.8 3.5]
Préstamo / Endeudamiento Neto -221.7 -479.1 -480.6 -169.2 105.0
Errores & Omisiones -411.3 -457.3 -170.2 -505.2 -588.3]
Resultado Cuenta de Capital y Financiera 59.6 179.0 8.1 1,008.3 -247.8
Var. Abs Cuenta Capital y Financiera 119.4 -170.9 1,000.2 -1,256.1]
Var. % Cuenta Captial y Financiera 200.3 -95.5 12,394.2 -124.6
Inversién Extranjera Directa 683.4 545.9 676.3 543.0 566.8
Var. Abs IED -137.5 130.4 -133.3 23.8
Var. % IED -20.1 23.9 -19.7 4.4
Resultado Global 558.3 745.9 627.9 -343.3 719.5

* Cifras parcialmente revisadas; ** Cifras preliminares.
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Al analizar la balanza comercial, se destaca el crecimiento de 5.5% de las exportaciones totales,
cuyo flujo ascendié a US$2,353.0 millones para el periodo analizado, para un aumento absoluto
de US$122.8 millones respecto al nivel de igual periodo en el 2013. Dentro de éstas, las
exportaciones nacionales aumentaron 7.1%, explicado fundamentalmente por el aumento de las
exportaciones de oro y plata en US$108.0 y US$6.2 millones, respectivamente, debido a la
entrada en produccion a plena capacidad de la mina de oro Pueblo Viejo en el afio 2013.
Asimismo se observO una recuperacion en las exportaciones de Tabaco, Cacao, Yy Productos
Menores, del orden de 92.9%, 47.6%, y 1.3%, respectivamente. Este crecimiento mas que
compenso la caida en otros importantes rubros de exportacion nacional como el azdcar, el café,
y el ferroniquel, los cuales cayeron en el primer trimestre de este afio 0.8%, 38.5% y 100%,
respectivamente. Esta caida obedecié principalmente a la reduccion en los precios de estos
productos en los mercados internacionales, que conllevo, en el caso especifico del ferroniquel, al
cierre de la empresa minera que explota este mineral en octubre del afio 2013.

Exportaciones Totales
Conforme al 6to. Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2013-2014
(Valores FOB, Millones de US$)

Enero-Marzo Variacion
Conceptos
2013* | 2014** Abs. %

Exportaciones Totales 2,230.2 | 2,353.0 122.8 55
1. Nacionales 1,122.6 | 1,201.9 79.3 7.1
AzUcar y otros derivados 52.9 52.5 -0.4 -0.8
Café y sus manufacturas 5.2 3.2 -2.0 -38.5
Cacao y sus manufacturas 23.1 34.1 11.0 47.6
Tabaco y sus manufacturas 1.4 2.7 1.3 92.9
Ferroniquel 64.8 - -64.8  -100.0
Plata 16.1 22.3 6.2 38.5
Productos Menores 518.7 525.2 6.5 1.3
Bienes Adquiridos en Puerto 168.1 181.6 13.5 8.0
Combustibles para Aeronaves 159.9 172.1 12.2 7.6
Alimentos para Aeronaves 8.2 9.5 1.3 15.9
Oro No Monetario 272.3 380.3 108.0 39.7
Il. Zonas Francas 1,107.6 | 1,151.1 43.5 3.9

* Cifras parcialmente revisadas; ** Cifras preliminares.

Dentro de las exportaciones totales, es importante resaltar los resultados positivos generados por
las empresas de zonas francas durante el primer trimestre de 2014, al continuar exhibiendo un
comportamiento favorable, reportando exportaciones globales por US$1,151.1 millones, monto
superior en US$43.5 millones al registrado durante el mismo periodo de 2013. Este
comportamiento fue explicado por las exportaciones de Productos Farmacéuticos y Textiles, las
cuales crecieron 8.6% Yy 5.8% respectivamente.

Por otro lado, las importaciones totales mostraron una caida en el orden de 0.3%, explicado
principalmente por la disminucion en la factura petrolera, la cual ascendié a US$990.4 millones
en el periodo analizado, es decir, US$129.8 millones menos que el monto registrado durante el
mismo periodo de 2013. Sin embargo, hay que destacar que el resto de la importaciones no
petroleras crecieron 4.1%, lo que se corresponde con la recuperacion que vienen registrando las
actividades econdmicas desde finales del pasado afio. En el caso de las zonas francas, segln
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cifras preliminares, las importaciones totales bajo este régimen aumentaron 10.4% durante
enero-marzo de 2014 al compararlo con igual periodo del afio anterior, principalmente las
correspondientes a los insumos para las zonas francas y las de bienes de capital, las cuales
aumentaron en 8.1% y 66.7%, respectivamente, en relacion al primer trimestre de 2013.

Importaciones Totales
Conforme al 6to. Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2013-2014
(Valores FOB, Millones de US$)

Enero - Marzo Variacion
Conceptos
2013* 2014** Abs. %

Importaciones Totales 3,980.9 3,969.1 -11.8 -0.3
I. Nacionales 3,274.7 3,189.4 -85.3 -2.6

Petréleo y derivados 1,120.2 990.4 -129.8 -11.6

Carbén mineral 22.2 17.1 -5.1 -23.0

Trigo 40.4 37.5 -2.9 -7.2

AzUcar 0.4 0.4 0.0 0.0

Bienes exonerados de impuestos 484.3 498.5 14.2 2.9

Otros productos 1,607.2 1,645.5 38.3 2.4
Il. Zonas Francas 706.2 779.7 73.5 10.4

Bienes de capital para zonas francas 31.2 52.0 20.8 66.7

Empresas comercializadoras zf 9.4 8.0

Insumos ZF 665.6 719.7 54.1 8.1
Importaciones No Petroleras 1/ 2,860.7 2,978.7 118.0 4.1

* Cifras parcialmente revisadas; ** Cifras preliminares.
1/ Corresponde a las Importaciones Mercancias Generales excluyendo Petréleo y Derivados.

En cuanto a la composicion de las importaciones por uso o destino econémico, se observa que
las importaciones de bienes de capital, disminuyeron en 12.0%, las de bienes de consumo en
4.7%, en tanto que las de materia prima aumentaron en 5.1% con respecto a los niveles
alcanzados en igual periodo del afio 2013, acorde con el crecimiento econémico.

Importaciones Nacionales, por Uso o Destino Econémico
Conforme al 6to. Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2013-2014
(Valores FOB, Millones de US$)

Enero-Marzo Variacion
Concepto
2013* 2014** Abs. Relativa
I. BIENES DE CONSUMO 1,795.0 1,710.8 -84.2 -4.7
Il. MATERIAS PRIMAS 1,032.9 1,085.3 52.4 51
I11. BIENES DE CAPITAL 446.8 393.3 -53.5 -12.0
TOTAL (I+11+11) 3,274.7 3,189.4 -85.3 -2.6

* Cifras parcialmente revisadas; ** Cifras preliminares.

Dentro de la balanza servicios los ingresos por turismo presentaron un incremento en el orden
de 9.0% (US$127.3 millones) para el periodo analizado. Este comportamiento obedecié a la
llegada de 58,711 visitantes extranjeros no residentes mas en el primer trimestre de 2014, para un
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crecimiento de 4.9% respecto a los recibidos en igual periodo de 2013, procedentes en un 59.8%
de Norteamérica, y de 4.2% en el gasto promedio diario realizado por los turistas en el primer
trimestre del presente afio. Mientras que el balance del ingreso secundario, o balanza de
transferencias corrientes, concluyd el primer trimestre del 2014 con un resultado positivo de
US$1,148.3 millones, debido al crecimiento de 3.5% en las remesas familiares recibidas, lo cual
evidencia los efectos positivos de la recuperacion de la economia de los Estados Unidos,
principal fuente de las remesas recibidas en nuestro pais, con una participacién de alrededor de
60.0% en el total de remesas recibidas.

Vale destacar que las cifras de remesas familiares presentadas en este informe se compilan por
medio de un Sistema de Notificacion de Transacciones Internacionales (SNTI) de la
Superintendencia de Bancos con una cobertura ampliada de esta partida, cambio asumido al
momento de adopcidon de la metodologia del Sexto Manual de Balanza de Pagos. Dicho sistema,
frente a los reportes agregados publicados bajo el Quinto Manual, permite realizar una medicién
oportuna y completa de las remesas entrantes y salientes de manera formal en la economia
dominicana.

En lo referente a la cuenta financiera, la misma concluyé el trimestre enero-marzo con un saldo
positivo de US$236.2 millones, lo cual indica un aumento de los activos en el exterior y, por lo
tanto, una posicion acreedora neta positiva, explicada principalmente por una disminucion de los
pasivos en la inversion de cartera en US$263.0 millones y un crecimiento en los activos en otra
inversion del orden de US$383.5 millones. En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, en el
periodo enero-marzo esta ascendié a US$566.8 millones, un aumento de 4.4% con respecto a
igual periodo de 2013, lo cual corrobora la confianza de los inversionistas internacionales en la
economia dominicana, apostando a inversiones de mas largo plazo.

Deuda Publica Externa

Segun estadisticas preliminares del Banco Central y la Direccion General de Crédito Publico, la
deuda externa del sector publico consolidado al cierre de marzo de 2014 ascendia a US$15,624.4
millones, equivalente al 25.0% del Producto Interno Bruto (PIB). Los niveles de deuda externa
aumentaron en US$1,679.5 millones con respecto a marzo 2013, un 12.0% en términos relativos.
El aumento de la deuda externa se debe fundamentalmente a los montos desembolsados durante
el afio 2013 por el Acuerdo de Cooperacion Energética Petrocaribe y por los Bonos Soberanos,
los cuales fueron adquiridos en fechas posteriores al cierre del primer trimestre de 2013.

De los US$15,624.4 millones de deuda, unos US$14,661.8 corresponden al sector publico no

financiero, en tanto que los US$962.6 millones restantes corresponden al Banco Central,
representando 23.5% y 1.5% del PIB, respectivamente.
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Deuda Externa Sector Publico Consolidado
(En millones de US$)

Var. Absoluta | Composicion de la
Concepto Mar-13 Mar-14 Mar-14/ deuda como % del
Mar-13 total a Mar-14

Sector Publico Consolidado 13,944.8 15,624.4 1,679.5 100.0%

1. Sector Publico No Financiero 12,958.0 14,661.8 1,703.8 93.8%
Organismos Multilaterales 4,310.8 4,285.9 -25.0 27.4%
Bilaterales 5,911.2 6,343.0 431.8 40.6%

Banca Comercial 276.9 202.0 -74.9 1.3%
Bonos 2,453.1 3,824.9 1,371.8 24.5%
Suplidores 6.0 6.0 - 0.0%

2. Banco Central 986.9 962.6 -24.2 6.2%
Organismos Multilaterales 667.9 643.9 -24.0 4.1%
Bilaterales 3.3 3.1 -0.2 0.0%

Banca Comercial 0.0 0.0 - 0.0%
Bonos 315.7 315.7 - 2.0%
Suplidores 0.0 0.0 - 0.0%
Deuda Externa Consolidada
como % del PIB* 23.0% 25.0%

*PIB Proyectado para el cierre 2014 del Marco Macroecondmico.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

En lo que se refiere a las fuentes de crédito internacional, un 72.2% de la deuda publica externa
ha sido contratada con organismos multilaterales y bilaterales, mientras que el 27.8% restante
corresponde a la deuda con el sector privado internacional, en su mayoria tenedores de bonos
soberanos.

Durante el trimestre enero-marzo 2014 se recibieron desembolsos por un total de US$282.6
millones, de los cuales US$237.6 millones fueron para el sector publico no financiero y US$45.0
millones para el Banco Central. En comparacion con el mismo periodo del 2013, hubo una
disminucion de los desembolsos recibidos de un 20.8%.

Evolucién Transacciones Deuda Publica Externa
Enero-Marzo 2013-2014
(En millones de US$)

Concepto Montos Variacion
2013* 2014* Absoluta %
1. Desembolsos 356.7 282.6 -74.1 -20.8
2. Servicio de la deuda 331.1 671.0 339.9 102.7
2.1 Amortizaciones 232.7 536.0 303.4 130.4
2.2 Intereses 98.4 135.0 36.6 37.2
3. Flujo Neto (1 -2.1) 124.0 -253.5 -377.5 -304.3
4. Transferencias Netas (1-2) 25.7 -388.4 -414.1 -1,614.2

* Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central.

En lo relativo al servicio de la deuda, se realizaron pagos por un total de US$671.0 millones, de
los cuales US$536.0 millones correspondieron a pagos de capital y US$135.0 millones fueron
destinados a pagos de intereses y comisiones, originando un flujo neto negativo de US$253.5
millones, es decir, se realizaron mas pagos de deuda que la nueva que se adquiri6 en el periodo.

En lo que respecta a los pagos por Sector, el Publico No Financiero realizé pagos de capital por
US$478.5 millones y pagos de intereses y comisiones por US$134.0 millones. El Banco Central,

19



Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Marzo 2014

por su parte, realizd pagos por US$57.5 millones por concepto de amortizacién, unos US$5.1
millones mas que en enero-marzo de 2013, debido a que se inicié la amortizacion de otro
desembolso del préstamo con el FMI (Stand-By/2009), mientras que los pagos de intereses y
comisiones ascendieron a US$1.0 millén.

Reservas Internacionales

Las Reservas Internacionales Brutas, Netas y Consolidadas del Banco Central al 31 de marzo de
2014 ascendieron a US$3,887.8 millones, US$3,584.9 millones y US$2,175.0 respectivamente.
Como resultado de las operaciones netas de divisas (compras y ventas) realizadas por la
institucién en el mercado cambiario durante el periodo enero-marzo 2014, los niveles de reservas
internacionales superan los alcanzados al cierre del mismo periodo de 2013 en 1.6%, 2.4% y
10.1% respectivamente.

Reservas Internacionales del Banco Central
Enero-Marzo 2013-2014
(En millones de US$)

Fech 31-Mar-13 31-Mar-14 Variacion
echa -var- -var- Absoluta | Relativa (%)
Brutas 3,826.4 3,887.8 61.4 1.6
Netas 3,500.5 3,584.9 84.4 2.4
Consolidadas 2,715.0 2,989.1 274.1 10.1

En lo referente al comportamiento de las Reservas Internacionales con respecto al cierre de
diciembre de 2013, las mismas reflejaron un comportamiento estacional acorde con el primer
trimestre del afio, siendo a su vez influenciadas por intervenciones puntuales en el mercado
cambiario en respuesta a incrementos en la demanda de divisas de los primeros meses del afio,
asi como por retiros de depdsitos del Gobierno en el Banco Central. No obstante, es importante
sefialar que los niveles actuales de las Reservas Internacionales se mantienen en linea con el
objetivo del Banco Central de cerrar el afio 2014 con un nivel de Reservas Internacionales Brutas
equivalentes a 3 meses de importaciones.

Mercado Cambiario

En lo que respecta al mercado de divisas, durante el periodo enero-marzo de 2014 las entidades
financieras y los agentes de cambio autorizados reportaron un monto neto de compra de ddlares
estadounidenses por US$4,534.24 millones, lo que representa una reduccion de 4.86% con
respecto al monto de US$ 4,765.70 millones registrado en el periodo enero-marzo de 2013.

Compras Netas de Divisas,
Participacion en el Mercado Cambiario
Enero-Marzo 2013-2014
(En millones de US$)

. 2013 2014 Variacion
Entidades
Compras | Part. % | Compras | Part. % Abs. Rel. %
Entidades Financieras 3,486.61 73.16 3,302.19 72.83 -184.42 -5.29
Agentes de Cambio 1,279.09 26.84 1,232.05 27.17 -47.04 -3.68
Total 4,765.70 100.0 4,534.24 100.00 -231.45 -4.86
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Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones financieras
aportaron la suma de US$3,302.19 millones, correspondiente a un 72.83% del mercado. Por su
parte, los agentes de cambio autorizados reportaron un monto de transacciones de compras
ascendente a US$1,232.05 millones, equivalente a un 27.17% del total transado.

Volimenes Mensuales de Compras de Doélares Estadounidenses
Tasas de Cambio Mercado Cambiario
(2014, en millones de US$, RD$ por US$ )
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El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias netas es ain mayor
en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron ventas por US$3,302.2 millones, un
95.4% de dichas operaciones, mientras que los agentes de cambio sélo ejecutaron US$229.8
millones, para un porcentaje de 4.6% del total.

Tasas Promedio de Venta Ddlares Estadounidenses,

Mercado Cambiario (RD$/US$)
Enero-Marzo 2013-2014

2013 2014 Variacion
Meses Mercado Mercado
Bancos | Agentes Cambiario Bancos | Agentes Cambiario Abs. Dep.
Enero 40.70 40.78 40.71 42.97 43.00 42.97 2.26 -5.25
Febrero 40.85 40.93 40.85 43.18 43.21 43.18 2.33 -5.40
Marzo 41.10 41.13 41.10 43.23 43.21 43.22 212 -4.91
Ene-Mar 40.88 40.94 40.88 43.13 43.14 43.12 2.24 -5.20

La tasa de cambio de venta al 31 de marzo de 2014 era de RD$43.15 por délar estadounidense
para una depreciacion de 0.8% con respecto al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, la tasa de
cambio promedio del mercado spot para la compra del délar estadounidense durante el primer
trimestre del afio 2014 fue de RD$43.12/US$, para una depreciacion de 5.20% en relacion con el
mismo periodo de 2013.
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IV. COMPORTAMIENTO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL

De acuerdo a cifras preliminares, las operaciones financieras del Gobierno Central
correspondientes al primer trimestre del afio arrojaron un déficit de RD$15,666.1 millones, como
consecuencia de un mayor dinamismo en el gasto del Gobierno Central. El déficit proyectado
para el afilo completo, equivalente a 2.8% del PIB, es de RD$77,709.0 millones. Por su parte, el
Resto del Sector Publico no Financiero registr6 un déficit de RD$4,701.9 millones. Al
considerarse el conjunto de las cuentas del Gobierno Central y del Resto, el déficit del Sector
Publico no Financiero ascendio a RD$20,368.1 millones.

Los ingresos totales del Gobierno Central crecieron en 9.4% vy representaron el 97% de lo
presupuestado. En cuanto al gasto, tras el ajuste fiscal aplicado en el 2013, en el primer trimestre
de 2014 se registra un aumento de 28.7%, constatandose, en este primer trimestre, la ejecucion
del 23% del presupuesto anual.

Ingresos del Gobierno Central

Los ingresos totales del Gobierno Central ascendieron a RD$94,534.4 millones en enero-marzo
de 2014, para un crecimiento de 9.4% frente a los RD$86,432.7 millones del mismo periodo de
2013, explicado entre otros factores, por los ingresos provenientes de la concesiones mineras, las
recaudaciones marginales de la Ley 253-12 sobre el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, y a los ingresos
provenientes de impuestos a las ganancias de capital cobrados por la venta de acciones de
TRICOM. Pese a este aumento, las recaudaciones han estado por debajo de lo esperado en
alrededor de RD$2,900.0 millones.

Los ingresos tributarios ascendieron a RD$90,691.0 millones en enero-marzo de 2014, para un
incremento de 7.7% respecto a los RD$84,216.7 millones en el mismo periodo de 2013. Sélo por
concepto de los impuestos establecidos en la Ley 253-12 se recaudaron en este primer trimestre
RD$3,636.6 millones, mientras que en el mismo periodo de 2013 se habian recaudado
RD$2,657.8 millones. La aplicacion de esta ley incluyd modificaciones a los impuestos a las
personas fisicas (exenta la renta hasta RD$399,923.0, con tasas de 15%, 20% hasta 25% para las
rentas superiores a RD$833,171.0); al pago de intereses al exterior (10%); al pago o acreditacion
de dividendos (10%); a los impuestos a las personas juridicas (29%); al impuesto a las viviendas
suntuarias (1% sobre el patrimonio inmobiliario total de la persona); al impuesto a la circulacién
de vehiculos (1% del valor del vehiculo); la inclusion de la television por cable en el impuesto a
las telecomunicaciones (10%) vy, adicionalmente, se incluyeron algunos bienes, previamente
exentos, al pago del Impuesto a las Transferencias de Bienes Industrializados (ITBIS).

De manera detallada, los ingresos sobre la renta y los beneficios aumentaron en 18.1%, al pasar
de RD$22,256.5 millones a RD$26,292.3 millones entre enero-marzo de 2013 y de 2014. De este
aumento, debe destacarse el crecimiento de los impuestos sobre la renta de las empresas en
RD$2,256.9 millones.

Las recaudaciones por concepto de impuestos sobre la propiedad experimentaron una caida de
RD$3,908.5 millones, al pasar de RD$7,933.6 millones a RD$4,025.0 millones. Esto se explica,
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fundamentalmente, por la eliminacién del impuesto sobre los activos financieros, el cual habia
sido implementando por la Ley 139-11, para una vigencia de dos afios, lo que dio como resultado
que se dejasen de percibir los RD$3,777.9 millones que ingresaron por este concepto en 2013.

Los impuestos sobre las mercancias y servicios pasaron de RD$47,864.5 millones en enero-
marzo de 2013 a RD$54,098.7 millones en 2014, para un incremento de RD$6,234.2 millones,
equivalentes a 13%. Un 62.4% de este aumento se explica por el comportamiento de las
recaudaciones por concepto del Impuesto sobre las Transferencias de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS), respecto al mismo periodo del afio anterior, debido al aumento de tasa de 8%
a 11% de un grupo de bienes incluidos en la Reforma Tributaria, asi como por un aumento de las
ventas gravables. Los impuestos sobre los hidrocarburos crecieron en RD$693.5 millones en el
periodo analizado.

Finalmente, los ingresos no tributarios, experimentaron un aumento de RD$1,627.8 millones,
equivalente a 73.5%, al pasar de RD$2,215.6 millones en 2013 a RD$3,843.4 millones en 2014.
Este incremento se explica, principalmente, por el registro, a partir de 2014, de los ingresos
correspondientes a la Cuenta Unica del Tesoro (CUT), con la finalidad de centralizar los recursos
que las dependencias manejan como fondos propios, ya sea por el cobro de tasas, impuestos y
cuotas de cualquier servicio, para tener una mayor disponibilidad de caja y mas transparencia.

Gastos del Gobierno Central

En enero-marzo de 2014, los gastos totales del Gobierno Central ascendieron a RD$116,104.9
millones, lo que significo un aumento de RD$25,923.7 millones respecto a los RD$90,181.3
millones registrados en igual periodo del afio anterior.

El gasto corriente pasé de RD$77,532.4 millones a RD$93,828.0 millones en el periodo bajo
andlisis, para un aumento de un 21.0%. Este resultado se explica por el incremento de
RD$6,092.8 millones de la partida correspondiente a los sueldos y salarios (27.5%); de
RD$1,367.3 millones del gasto en bienes y servicios (18.5%), y de RD$4,587.3 millones de las
transferencias corrientes (12.5%), dentro de las que se incluyen las correspondientes al Instituto
Nacional de Bienestar Estudiantil que gestiona, entre otras cosas, el Programa de Alimentacion
Escolar. Entre las transferencias corrientes, las correspondientes al sector pablico aumentaron en
RD$3,954.1 millones y dentro de este aumento, RD$1,859.9 millones se asignaron a las
empresas publicas no financieras. Las transferencias al sector eléctrico aumentaron en RD$358.0
millones.

El gasto de capital, experimenté un aumento de RD$9,628.1 millones, pasando de RD$12,648.8

a RD$22,277.0 millones. De este incremento RD$4,778.2 millones son a cuenta de la inversion
fija y RD$4,457.0 millones corresponden a las transferencias de capital.
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Operaciones del Gobierno Central, SPNF y Consolidado

Enero-Marzo 2013-2014
(En millones de RD$)

Enero-Marzo Variacion 2014/2013
Conceptos

2013 2014* Absoluta | Porcentual
(I) Ingresos Totales mas Donaciones 86,666.0 94,697.5 8,031.4 9.3
Ingresos Totales 86,432.7 94,534.4 8,101.7 9.4
Ingresos corrientes 86,432.3 945344 8,102.1 94
Ingresos Tributarios 84,216.7 90,691.0 6,474.3 7.7
Impuestos sobre la renta y los beneficios 22,256.5 26,2923 4,035.8 18.1
Impuestos sobre la propiedad 7933.6 4,025.0 -3,908.5 -49.3
Impuestos sobre las mercancias y servicios 47,864.5 54,098.7 6,234.2 13.0

De los cuales:
Impuestos sobre la Transf. de Bienes Ind. Y Serv. (ITBIS) 27,479.7 31,369.8 3,890.0 14.2
Impuestos sobre los Hidrocarburos 10,764.6 11,458.1 693.5 6.4
Impuestos sobre el Comercio Exterior 5,719.9 5,807.2 87.3 1.5
Ingresos no tributarios 2,215.6 3,843.4 1,627.8 73.5
Ingresos de capital 0.4 0.0 -0.4 -100.0
Donaciones 233.3 163.1 -70.2 -30.1
(II) Gastos Totales 90,181.3 116,104.9 25,923.7 28.7
Gastos corrientes 77,5324 93,828.0 16,295.6 21.0
Sueldos y Salarios 22,159.7 28,252.5 6,092.8 27.5
Bienes y Servicios 7,396.8 8,764.1 1,367.3 18.5
Transferencias Corrientes 36,818.1 41,405.4 4,587.3 125
Gastos de capital 12,648.8 22,277.0 9,628.1 76.1
Inversién Fija 8,931.7 13,7099 4,778.2 53.5
Transferencias de Capital 3,526.8 7983.7 4.457.0 126.4
(1II) Residual** 5,861.0 5,741.3 -119.7 -2.0
Balance Gobierno Central (I -II+III)*** 2,345.8 -15,666.1 -18,011.9 -767.8
Balance Resto del SPNF*** -6,269.8 -4,701.9 1,567.9 -25.0
Balance General del Sector Publico no Financiero*** -3,924.0 -20,368.1 -16,444.1 419.1
Balance Sector Puiblico Consolidado (CG+Resto+BC)*** -15,120.6 -31,187.0 -16,066.3 106.3

* Cifras preliminares.

** El Residual surge cuando el financiamiento neto difiere de la diferencia observada entre los ingresos y gastos reportados.
Fuente: Sistema Integrado de Gestion Financiera(SIGEF), Direccion de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda y

Banco Central de la Republica Dominicana.
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V. SECTOR MONETARIO

Durante el primer trimestre de 2014 el BCRD mantuvo invariable su Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 6.25% anual, al considerar que tanto las condiciones domesticas como internacionales
no presentaban riesgos para el cumplimiento de la meta en el horizonte de politica. En este
sentido, las proyecciones sefialan que la inflacion seguiria dentro del rango meta de 4.5% +
1.0%, con las expectativas de inflacion de los agentes econoémicos debidamente ancladas y
consistentes con la meta establecida en el Programa Monetario del Banco Central

El desempefio de la economia mundial estuvo caracterizado por una recuperacion de las
economias avanzadas, particularmente en Estados Unidos (EEUU) y la Zona Euro (ZE). En
cuanto a la politica monetaria en dichas economias, la Reserva Federal de los Estados Unidos
continu6 con el desmonte gradual de su estimulo monetario, sin cambios en su tasa de politica, al
tiempo que los indicadores del mercado laboral sefialaron una disminucion mayor a la esperada
en la tasa de desempleo en la mayor economia del mundo. Por otro lado, el Banco Central
Europeo mantuvo una postura de politica monetaria neutral, en un contexto de recuperacion
econOmica incipiente.

En el entorno doméstico, el periodo enero-marzo de 2014 se caracterizO por un mayor
dinamismo de la actividad economica en comparacion con el primer trimestre de 2013. Con estos
resultados, los modelos de proyeccion sugieren que para el cierre de 2014 la economia
dominicana estaria creciendo en torno a 4.6% en 2014.

En cuanto a la inflacion se refiere, la misma permanecié baja y estable durante el trimestre. En
términos mensuales, la variacion del indice de Precios al Consumidor de enero y febrero fue de
0.23% y 0.34%, respectivamente. Asimismo, en el mes de marzo, la inflacion mensual alcanzo
un valor de 0.52%. En este sentido, la inflacion interanual se colocé en 2.82% y 2.84% en enero
y febrero, cerrando el primer trimestre en 2.99%, por debajo del limite inferior de la meta de
4.5%+1.0% para 2014.
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Inflacién General Mensual

Inflacion General Interanual

Respecto al sector financiero, la tasa de interés interbancaria esta en torno al valor de la TPM. De
esta forma, mientras en el primer trimestre de 2013 la diferencia entre la tasa interbancaria y la
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TPM promediaba mas de 1.45%, durante el afio 2014 la diferencia promedio fue de apenas
0.16%.

Tasa de Politica Monetaria e Interbancaria
2012-2014
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Los préstamos al sector privado en moneda nacional mantuvieron un ritmo de expansion
interanual de 14.4% a marzo de 2014. Para el cierre de 2014, se espera que los préestamos al
sector privado en moneda nacional crezcan a una tasa interanual entre 8.0% y 10.0%, consistente
con la expansion estimada del PIB nominal para 2014.

Por otra parte, la Base Monetaria Restringida (BMR) registr6 un saldo de RD$158,661.7
millones en marzo de 2014, resultando en una caida de 2.9% respecto al mismo periodo del afio
2013. Asimismo, la Base Monetaria Ampliada se ubic6 en RD$226,201.7 millones al concluir el
primer trimestre del afio, equivalente a una caida interanual de 0.5%. Este comportamiento fue
en mayor medida debido a una disminucion de los depositos remunerados de corto plazo en este

trimestre.
INDICADORES MONETARIOS ARMONIZADOS

2013-2014
(En Millones de RD$)
. Var. % Var. Absoluta

Variable Mar-13 Mar-14 | Mar.14/Mar.13| Mar.14/Mar.13
Base Monetaria Restringida (Emision) 163,404.4 158,661.7 -2.9% -4,742.7
Billetes y Monedas Emitidos 80,217.9 86,284.5 7.6% 6,066.6
Depoésitos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD en el BC 83,186.5 72,377.2 -13.0% -10,809.3
Base Monetaria Ampliada 227,379.0 226,201.7 -0.5% -1,177.3
Medio Circulante (M1) 190,653.7 214,002.2 12.2% 23,348.5
Oferta Monetaria Ampliada (M2) 619,591.1 687,408.3 10.9% 67,817.2
Dinero en Sentido Amplio (M3) 798,070.3 902,533.8 13.1% 104,463.4
Valores en Circulacién a Valor Compra 273,052.0 319,434.0 17.0% 46,382.0
Cartera de Préstamos al Sector Privado en M/N 428,928.2 490,545.3 14.4% 61,617.1

Por el lado de los agregados monetarios, el medio circulante (M1), que incluye los billetes y
monedas en circulacion y los depositos a la vista en los bancos comerciales, registrd un aumento
interanual de 12.2%, ascendiendo a un monto de RD$214,002.2 millones. Este comportamiento
se explica por el incremento de 14.2% interanual en los depdsitos transferibles en moneda
nacional y un crecimiento de 8.3% en los billetes y monedas en poder del publico.
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Por ultimo, la oferta monetaria ampliada (M2), que contiene el M1, los otros depositos en
moneda nacional y los valores distintos de acciones en moneda nacional, alcanz6 una tasa de
crecimiento interanual de 10.9%, motivado en mayor parte por el aumento de los otros depdsitos
en moneda nacional de 12.0% interanual y en los valores distintos de acciones en moneda
nacional emitidos por las OSD de 9.6% interanual. Del mismo modo, el dinero en sentido amplio
(M3) alcanzé un monto de RD$902,533.8 millones, reflejando una tasa de crecimiento interanual
de 13.1%, por el incremento de los otros depdsitos en moneda extranjera, los cuales verificaron
un crecimiento interanual de 20.5% en este trimestre.
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V1. SECTOR FINANCIERO

El sector financiero dominicano, durante el periodo enero-marzo de 2014, mostré un desempefio
notable, fundamentado en el crecimiento de sus operaciones activas y pasivas, asi como por los
niveles adecuados observados en los principales indicadores de gestion.

En tal sentido, al 31 de marzo de 2014, los activos brutos y los pasivos totales del sector
presentaron aumentos de 13.9% y 14.3%, respectivamente, con relacion a igual fecha de 2013.
En el caso de los activos, el incremento ascendio a RD$ 145,925.0 millones, influenciado por el
alza en la cartera de créditos y las inversiones en valores de 19.2% y 9.2%, respectivamente. En
lo relativo al crecimiento de las operaciones pasivas, el mismo ascendié a RD$127,276.8
millones, explicado por la expansion de las captaciones del publico y los fondos tomados a
préstamos, que aumentaron en un 13.0% y 46.1%, respectivamente.

Sistema Financiero
Activos, Pasivos y Patrimonio
Enero-Marzo 2013-2014

Millones RD$ Tasa de Crecimiento (%)
CONCEPTO
. . . ) - Mar-14/ Mar-14/
Marzo 2013 Dic-2013 Marzo-2014 Mar-13 Dic-13
Activos 1,046,489.4 1,160,304.2 1,192,414.5 13.9 2.8
Pasivos 888,076.8 983,693.1 1,015,353.6 14.3 3.2
Patrimonio 115,038.5 130,674.7 130,234.9 13.2 -0.3

* Cifras preliminares.

Cabe destacar que el referido crecimiento de las operaciones activas se concentrd, en una mayor
proporcién, en aqguellas transacciones denominadas en moneda nacional, las cuales se
expandieron en RD$80,774.3 millones, un 55.4% del aumento de los activos brutos. De manera
similar sucede con el incremento de las operaciones pasivas, las cuales reflejaron un aumento de
RD$68,057.4 millones, el cual se encuentra representado en un 53.5% por la dinamizacién del
pasivo en moneda nacional.

Asimismo, durante el periodo marzo 2014-2013, el patrimonio neto de las entidades de
intermediacion financiera present6 un crecimiento de RD$15,196.4 millones, equivalente a un
13.2%. Este aumento estuvo explicado por el incremento observado en las partidas de capital
pagado y otras cuentas patrimoniales de RD$14,560.9 millones, lo cual representa el 95.8% de la
expansion del patrimonio, indicativo del fortalecimiento de la base patrimonial del sector
financiero.

Durante el periodo enero-marzo de 2014, el sector financiero obtuvo beneficios netos por
RD$5,330.4 millones, superior en RD$589.7 millones, igual a un 12.4%, a lo registrado en igual
periodo de 2013.

En lo que respecta a los principales indicadores del sector, la rentabilidad del patrimonio
promedio (ROE), al mes de marzo 2014, alcanzd un 17.6%, ligeramente superior a la presentada
a diciembre de 2013 de 17.4%.
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Con relacion a la rentabilidad de los activos (ROA) del sector, al mes de marzo de 2014, ésta
alcanzd un 1.95%, superior al presentado a diciembre de 2013 que fue de 1.89 por ciento.

Por su parte, el coeficiente de intermediacion financiera del sector, calculado mediante la
relacion entre la cartera de créditos bruta y las captaciones totales del publico, alcanz6 un 77.8%,
superior al registrado a marzo de 2013.

Comportamiento Operacional de los Bancos Multiples

Al 31 de marzo de 2014, los bancos mdaltiples registraron activos totales brutos por un monto de
RD$1,008,045.1 millones, el cual, al ser comparado con el obtenido en igual fecha de 2013,
refleja un incremento de RD$146,029.2 millones, igual a un 16.9%. Influyd en este
comportamiento el desempefio favorable observado en la cartera de crédito y las inversiones, que
presentaron crecimientos de un 22.9% y 12.9% respectivamente, para un aumento combinado de
RD$129,457.0 millones.

La cartera de crédito bruta continta siendo el renglén de mayor contribucion dentro de los
activos totales de los bancos multiples, ya que representa el 60.3% de dichos activos.

Bancos Multiples
Estructura de Activos Brutos
Enero-Marzo 2013-2014

Millones RD$ Tasa de Crecimiento %
Concepto . Mar-14/ | Mar-14/
Mar-13* Dic-13* Mar-14* Mar-13 Dic-13
Efectivo 168,328.5 191,436.6 183,501.3 9.0 -4.1
Inversiones 126,197.3 155,828.6 142,472.6 129 -8.6
Cartera Créditos Y/ 494,988.0 | 562,739.5 608,169.6 22.9 8.1
Otros Activos 72,502.2 70,739.9 73,901.6 19 45
Total 862,015.9 | 980,744.5 | 1,008,045.1 16.9 2.8

* Cifras preliminares.
1/ Estas cifras incluyen préstamos interbancarios, asi como los créditos a Sociedades de Seguros, a Fondos de Pensiones
y al Sector No Residente.

Por su parte, las inversiones totales de los bancos multiples se incrementaron en RD$16,275.3
millones, igual a un 12.9% con respecto a igual fecha de 2013, al alcanzar un monto total de
RD$142,472.3 millones en marzo de 2014, explicado basicamente por el aumento registrado por
las inversiones en moneda nacional de RD$20,564.4 millones, igual a un 18.1 por ciento.

Al cierre de 2014, los pasivos totales de estos intermediarios financieros presentaron un balance
de RD$880,362.4 millones, mostrando un aumento de RD$129,997.1 millones, un 17.3%, con
respecto a marzo de 2013. Influy6 en este comportamiento, el incremento registrado por las
captaciones del publico y los fondos tomados en préstamos que registraron crecimientos de
15.4% y 63.6%, respectivamente.
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Bancos Multiples

Estructura de Pasivos
Enero-Marzo 2013-2014

Millones RD$ Tasa de Crecimiento %
Concepto Mar-14/ Mar-14/
_12* ic-13* 1A%
Mar-13 Dic-13 Mar-14 Mar-13 Dic-13

Captaciones 679,394.1 766,684.3 784,218.0 154 23
Fondos Tomados a Préstamos 24,039.0 36,725.3 39,336.4 63.6 7.1
Aceptaciones 2734 384.7 454.8 66.4 18.2
Obligaciones y Cargos por Pagar 24,439.7 25,140.1 25,006.8 2.3 -0.5
Otros Pasivos 22,219.1 22,780.5 31,346.5 411 37.6
TOTAL 750,365.4 | 851,714.9 880,362.5 17.3 34

* Cifras preliminares.

Los beneficios obtenidos por los bancos multiples durante el trimestre enero-marzo de 2014
ascendieron a RD$4,507.6 millones, para un incremento de RD$605.0 millones, un 15.5%, con
relacion a los alcanzados en el igual periodo de 2013.

Los principales indicadores de este subsector mostraron que los bancos multiples conservaron su
fortaleza durante el periodo analizado. En este contexto, al 31 de marzo de 2014, la rentabilidad
del patrimonio promedio (ROE) de estas entidades alcanzd un 19.7%, superando el 19.3%
obtenido a igual periodo de 2013.

Por su parte, el coeficiente de intermediacion financiera de estos intermediarios financieros,
calculado por la relacién entre la cartera de créditos bruta y las captaciones totales, alcanz6 un
77.6% superior en 4.7 puntos porcentuales al obtenido en marzo de 2013, que fue de 72.9 por
ciento.

Tasas de Interés de los Bancos Multiples

Para el primer trimestre de 2014, las tasas de interés activas y pasivas de la banca multiple
registraron un promedio ponderado de 14.04% anual y 6.74% anual, respectivamente. Al
comparar las referidas tasas con el trimestre anterior, se observan reducciones de 0.02 y 0.12
puntos porcentuales para las activas y pasivas, respectivamente.

Tasas de Interés Banca Multiple
Marzo 2013-Marzo 2014
(En % anual)
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Las tasas de interés pasivas presentan una tendencia estable desde septiembre de 2013, en tanto
que las tasas activas presentan una evolucion menos definida con una caida en el porcentaje en el
mes de marzo de 2014, debido a créditos preferenciales otorgados al sector comercio.

Estas reducciones fueron también evidentes a nivel sectorial, observandose disminuciones con
respecto al cierre de 2013 de 0.46, 0.33 y 0.11 punto porcentual en los sectores hipotecarios,
consumo y comercio, respectivamente, para finalizar el primer trimestre de 2014 con niveles de

12.31%, 18.99% y 13.18%, en ese mismo orden.

Tasas de Interés de la Banca Multiple por sectores
Marzo 2013-Marzo 2014
(En % anual)
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P Producto Interno Bruto (PIB)
% 2013-2014
e Tasas de crecimiento interanual (%)
Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sept Oct-Dic Ene-Mar
2013 2014
*Ciffas preliminares

Fuente: Banco Central

Comportamiento de las Actividades EconOmicas
2013-2014

Tasas de crecimiento interanual (%)

Detalle
E-M A-J J-S O-D E-M
Agropecuario 1.2 1.2 8.4 7.7 6.2
Explotacion de Minas y Canteras 191.2| 255.5| 208.1 123.0 35.3
Manufactura Local -3.7 1.2 1.7 3.5 5.9
Elaboracion de Productos de Molineria -19.5 0.3 -4.8 30.8 62.7
Elaboracion de Azacar 5.3 -10.8 -10.8)  -11.9 -3.8
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco -15.3 -0.5 4.1 1.4 13.3
Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petroleo -11.0 -13.6 -2.8] 170.6 0.9
Otras Industrias Manufactureras 2.5 2.0 1.4 2.9 54
Manufactura Zonas Francas 3.8 2.9 0.1 3.9 3.3
Construccion -2.9 -6.0 8.6 20.3 14.6
Servicios 1.2 2.2 3.8 4.7 4.3
Energiay Agua -0.1 0.0 -0.3 5.3 3.6
Comercio -2.6 -3.1 -3.9 1.7 3.6
Hoteles, Bares y Restaurantes -0.4 39 12.7 12.9 8.9
Transporte y Almacenamiento 0.2 2.8 0.5 34 39
Comunicaciones 3.2 3.8 5.4 3.3 2.8
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 9.8 79 13.6 9.2 14.6
Alquiler de Viviendas 3.0 3.0 3.0 3.2 32
Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria 1.1 1.6 2.0 3.3 3.7
Ensefianza 3.7 3.8 3.5 3.0 3.5
Salud 5.3 5.2 5.3 5.8 5.9
Otras Actividades de Servicios 2.8 39 3.9 6.1 6.1
Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) 13.2 14.0 12.5 11.3 17.0
'Valor Agregado 0.4 2.3 4.5 74 54
Impuestos ala Produccion Netos de Subsidi -1.1 7.3 10.2} 6.5 5.9
Producto Interno Bruto 0.3 2.8 5.5 7.3 5.5

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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Ventas Totales Reportadas por las Empresas Formales a la DGIL

Enero - Marzo 2013-2014
Tasas de crecimiento interanual (%)

Ventas Reportadas a la DGII 2013 2014
segun Actividad Econdmica Fne-Mar | Ene-Mar
Industrias 4.4) 13.5
Construcciéon (47.0) 63.6
Explotacion de Minas y Canteras 343.6 41.6
Manufactura (4.4) 5.7
Servicios 1.0 5.8
Comercio (L.3) 9.6
Comunicaciones 4.2 2.3
Hoteles, Bares y Restaurantes 4.1 13.4
Intermediacién Financiera, Seguros y Otras 13.2 8.5
Total (0.6) 7.6

*Cifras preliminares sujetas a rectificacion
Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII). Reporte de fecha Iro de mayo, 2014

“QNNPC.M’ ° .
S Préstamos por Destino, Datos Armonizados
N Marzo 2013-2014
Py En millones de RD$
Variacion

Préstamos 2013 2014* Absoluta | Relativa

2014/2013(2014/2013

Sector Privado Total 520,847.1| 592,877.9| 72,030.8 13.8

A la Produccion 246,194.5( 290,897.2| 44,702.7 18.2

Manufactureras 31,082.2] 33,193.7] 2,111.5 6.8

Agropecuaria 26,610.7 32,860.3] 6,249.6 23.5

Construccion 39,276.5] 41,079.9 1,803.4 4.6

Comercio 100,710.8f 128,011.1] 27,300.3 27.1

Hoteles y Restaurantes 20,706.8] 26,169.8 5,463.0 26.4

Microempresas 11,435.6 13,440.3 2,004.7 17.5

Otros Préstamos 16,372.0] 16,142.1 -229.9 -14

Personales 274,652.6| 301,980.7| 27,328.1 10.0

De Consumo 98,671.3] 117,234.1] 18,562.8 18.8

De Viviendas 96,147.3| 105,810.6] 9,663.3 10.1

Varios 79,834.0 78,936.0 -897.9 -1.1

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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@mwmf <
Fay Valor Agregado Sector Agropecuario
3 Enero-Marzo 2013-2014

gy Tasas de crecimiento interanual (%)

Concepto 13/12* 14/13*

Agropecuario 1.2 6.2

Subsector Agricola 15 7.7
Arroz -21.3 242.5

Cultivos Tradicionales de Exportacion -10.9 4.5

Otros Cultivos 5.6 7.0

Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.8 4.2

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central

"@mwm,w pe 7
ay Indicadores Subsector A 1
S Caaores oubsecior Agricolia
a
E]
E Enero-Marzo 2013-2014
=
cR .« o . 0,
O Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* 14/13*
Valor Agregado 15 7.7
Volumen de Produccién
Arroz -21.3 2425
Cultivos Tradicionales de Exportacion
Cafia de Azlcar -11 4.9
Tabaco en Rama 5.4 38
Café en Cerezos -40.1 -44
Cacao en Grano -29.5 143
Otros Cultivos
Frijoles o Habichuelas 46 11.6
Guandules 74 -8.2
Yuca <75 76
Papa -10.1 19.7
Batata -4.9 -19.7
Yautia 3.0 -0.8
Name 154 6.7
Guineo 23 1.2
Platano -0.4 6.7
Maiz en Grano 0.6 0.2
Pifia 102.5 -13.9
Naranja Dulce -8.6 6.5
Melon -21.7 18.3
Cebolla -435 17.2
Ajo -92.0 147.2
Zanahoria 17.3 245
Pepino 53.8 5.4
Tomate -30.9 151
*Cifras preliminares

Fuente: Banco Central
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QOHINICLy, 5 = ., o o EvaR
S Indicadores Ganaderia, Silvicultura y Pesca
| Enero-Marzo 2013-2014
o Tasas de crecimiento interanual (%)

Concepto 13/12* 14/13*

Valor Agregado 0.8 4.2
Volumen Produccién

Ganado Vacuno 24 1.2

Ganado Porcino -8.2 -5.8

Pollo -2.1 20.2

Huewvo 23 -5.4

Lefa 0.7 14

Pesca 3.3 3.1

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central

FQQNN,GW o o r
Eay Indicadores de Mineria
3 Enero-Marzo 2013-2014
2, 0 o o o
T Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado 191.2 35.3
Volumen de Produccion:
Ferroniquel 1.8 -100.0
Arena, Grava y Gravilla -7.5 28.0
Yeso -63.9 58.1
Piedra Caliza 59| 109.4
Marmol -13.3 12.7
Oro 4,883.1 67.0
Plata 571.9 112.1
Cobre -21.8 -5.9

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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(SOMICA B e
SS Valor Agregado Manufactura Local
| Enero-Marzo 2013-2014
Ko Tasas de crecimiento interanual (%)

Concepto 13/12* | 14/13*
Manufactura Local -3.7 5.9
Elaboracién de Productos de Molineria -19.5 62.7
Elaboracién de Azicar 5.3 -3.8
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco -15.3 13.3
Elaboracién de Productos de Refinacion de Petréleo -11.0 0.9
Otras Industrias Manufactureras -2.5 5.4

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central

GOHNICLy, e 1 DNSNEECS A -
Eay Indicadores Elaboracion de Azucar
3 Enero-Marzo 2013-2014
K Oomp Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* 14/13*
Valor Agregado 5.3 -3.8
Volumen de produccion:
Azulcar Refino 8.7 -2.7
Azucar Crudo 4.1 -4.4
Melaza 13.0 -3.9
Furfural -1.9 0.5

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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Indicadores Elaboracion de Bebidas y Tabaco

&}-
§ =
| Enero-Marzo 2013-2014
o Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* 14/13*
Valor Agregado -15.3 13.3
Ron -14.1 24
Cerveza Clara y Oscura -26.1 15.2
Refrescos 30.1 30.9
Cigarrillos -25.7 -7.6
Cigarros 71.4 48.9

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central

Indicadores Fabricaciéon de Productos de 1a Refinacion de Petr6leo

Enero-Marzo 2013-2014
Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* 14/13*
Valor Agregado -11.0 0.9

Volumen de produccion:

Gas Licuado -16.1 -18.4
Gasolina -8.0 75
Kerosene -13.2 0.8
Avtur -13.2 0.8
Gas-oil (Diesel) -21.3 9.3
Fuel-oil 3.0 -14.0

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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WINICLy, . 0
o° 1

S Indicadores Otras Industrias Manufactureras

a

E]

ey Enero-Marzo 2013-2014

% " o o o
O Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado -2.5 5.4
Volumen de produccion:
Carnes, Productos Carnicos y Pescado Elaborado -3.0 8.1
Aceites y Grasas Vegetales y Animales -23.4 -0.3
Productos Lacteos -35 4.9
Pastas alimenticias 30.5 2.7
Productos Alimenticios Diversos 10.2 -0.1
Café -314 29
Pinturas, barnices y productos conexos 92.0 134
Productos de Caucho y Plastico 55 8.8
Cemento -3.0 10.2
Barras yvarillas de hierro y acero -3.4 119
Otros Productos -7.8 20.3
*Cifras preliminares

Fuente: Banco Central

"“Q!MN'(H,V{ _.———_
& Indicadores de Zonas Francas
| Enero-Marzo 2013-2014

o Tasas de crecimiento interanual (%)

Concepto 13/12* | 14/13*

Valor Agregado 3.8 3.3

Fab. Productos Textiles 8.3 4.6

Otras Zonas Francas 0.7 2.3

Valor Exportaciones Totales (US$) 0.1 3.9

Fab. Productos Textiles -0.3 5.8

Otras Zonas Francas 0.2 3.3

*Ciftas preliminares
Fuente: Banco Central
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"“QNNP(}M;! . )
Faly Indicadores de Construccion
3 Enero-Marzo 2013-2014
g Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/712*% | 14/13*
Valor Agregado -2.9 14.6
Préstamos a la Construccion 9.8 4.6
Ventas Locales
Cemento (T.M.)** -1.5 28.0
Pintura (Galones) 88.1 15.1
Varilla (T.M.)** -22.4 14.1
Perfiles y estructuras metalicas (T.M.)** -4.5 1.9
Aluzinc y otros insumos (T.M.) 17.4 7.7
*Cifras preliminares
** Incluye importaciones
@f»“wmm‘f O 4
& Indicadores de Energia y Agua
3 Enero-Marzo 2013-2014
“, Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* 14/13*
Valor Agregado -0.1 3.6
Tasa de pérdida en transmisién y 182 178
distribucion** ' '
Consumo sectores econémicos (Kwh): 0.5 5.2
-Residencial -6.2 9.5
-Industrial 8.1 0.5
-Comercial -9.4 8.9
-Gobierno General 7.6 0.9
Venta facturada energia (RD$) 15 4.8
Tarifa promedio (RD$) 2.0 -0.5
Produccién de agua (M%) 7.1 2.2
*Cifras preliminares
**Proporcion de la produccion correspondi a pérdidas de t

distribucion por fraude, fallas técnicas y otras por medicion y facturacion. Datos
expresados en variacion de puntos porcentuales.
Fuente: Banco Central
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"@M‘Nfﬂm ) )
S8 Indicadores de Comercio
3 Enero-Marzo 2013-2014
gy Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado -2.6 3.6
Importaciones comercializables (US$) -3.3 -1.4
Préstamos al consumo 151 188
Préstamos al comercio 1.0 27.1
ITBIS recaudado por servicio comercial 28.9 5.3
Consumo de energia del comercio (KWH) -9.4 8.9
Ventas (RD$):
Supermercados 14.2 4.9
Tejidos 18.4 -4.6
*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
@w"”ﬂm .
e Indicadores de Hoteles, Bares y Restaurantes
3 Enero-Marzo 2013-2014
e Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado -0.4 8.9
Habitaciones Disponibles 14 21
Tasa de Ocupacion Hotelera (Promedio nacional)** -1.1 3.9
Ingresos por Turismo -15 9.0
Extranjeros No Residentes
Numero de viajeros -0.6 4.9
Gasto promedio diario -1.7 4.2

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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MINT =S TC Y B ey c S s
g R Indicadores de Intermediacién Financiera,
§ = B o ®
£ Seguros y Actividades Conexas
3 E Enero-Marzo 2013-2014
Pty g Tasas de crecimiento interanual (%)
Concepto 13/12* | 14/13*
Valor Agregado 9.8 146
Produccién intermediacion financiera (a precios corriente): 83| 101
Produccion real ¥ 49| 168
Produccion medida indirectamente ¥ 94 81
Primas Netas Cobradas por las Compafiias de Seguros 4.8 8.1
Préstamos Armonizados** 15.2 18.5
Personal ocupado 16 3.9

*Cifras preliminares
Fuente: Banco Central
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Indicadores del Sector Externo

Conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2010-2014

En Millones US$

2011 201
Resultado Cuenta Corriente -236.8 -490.6 -495.4 -178.6 93.4
Variacion Abs. SCC 253.8 4.8 -316.8 272.0
Variacién Rel. SCC 107.2 1.0 -63.9 152.3
Exportaciones Totales 1,552.1 1,887.0 2,068.0 2,230.2 2,353.0
Var. Abs Exp. Totales. 334.9 181.0 162.2 122.8
Var. % Exp. Totales. 21.6 9.6 7.8 5.5
Exportaciones Nacionales 688.6 830.3 983.1 1,122.6 1,201.9
Var. Abs Exp. Nacionales. 141.7 152.8 139.5 79.3
Var. % Exp. Nacionales. 20.6 18.4 14.2 7.1
Exportaciones Oro No Monetario 4.8 2.5 6.6 272.3 380.3
Var. Abs Exp. Oro. -2.3 4.1 265.7 108.0
Var. % Exp. Oro. 164.0 4,025.8 39.7
Exportaciones Zonas Francas 863.5 1,056.7 1,084.9 1,107.6 1,151.1
Var. Abs. Exp ZF. 193.2 28.2 22.7 43.5
Var. % Exp ZF. 22.4 2.7 2.1 3.9
Ingresos Turismo 1,283.4 1,321.8 1,442.0 1,420.8 1,548.1
Var. Abs Ing. Turismo 38.4 120.2 -21.2 127.3
Var. % Ing. Turismo 3.0 9.1 -1.5 9.0
Nota: 2012 y 2013 cifras parcialmente revisadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras prelimis a Mayo 2014.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Consolidacion de Estadisticas de Balanza de Pagos.

Indicadores del Sector Externo

Conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2010-2014

En Millones US$

201 2011 2012 2013 2014
Importaciones Totales 3,302.3 3,876.3 4,165.9 3,980.9 3,969.1
Var. Abs. Imp. Totales 0.0 574.0 289.6 -185.0 -11.8
Var. % Imp. Totales 0.0 17.4 7.5 -4.4 -0.3
Importaciones Nacionales 2,775.1 3,235.0 3,506.9 3,274.7 3,189.4
Var. Abs Imp. Nacionales. 0.0 459.9 271.9 -232.2 -85.3
Var. % Imp. Nacionales. 0.0 16.6 8.4 -6.6 -2.6
Factura Petrolera 828.1 1,064.1 1,204.7 1,120.2 990.4
Var. Abs Fact. Petrolera 0.0 236.0 140.6 -84.5 -129.8
Var % Fact. Petrolera 0.0 28.5 13.2 -7.0 -11.6
Remesas Familiares 924.2 988.0 1,076.1 1,116.8 1,155.9
Var. Abs Rem. Familiares 0.0 63.8 88.1 40.7 39.1
Var. % Rem. Familiares 0.0 6.9 8.9 3.8 3.5
Préstamo / Endeudamiento Neto -221.7 -479.1 -480.6 -169.2 105.0
Errores & Omisiones -411.3 -457.3 -170.2 -505.2 -588.3
Resultado Cuenta de Capital y Financiera 59.6 179.0 8.1 1,008.3 -247.8
Var. Abs Cuenta Capital y Financiera 0.0 119.4 -170.9 1,000.2 -1,256.1
Var. % Cuenta Captial y Financiera 0.0 200.3 -95.5 12,394.2 -124.6
Inversiéon Extranjera Directa 683.4 545.9 676.3 543.0 566.8
Var. Abs IED 0.0 -137.5 130.4 -133.3 23.8
Var. % IED 0.0 -20.1 23.9 -19.7 4.4
Errores & Omisiones -960.5 214.5 146.6 -505.4 257.0
Resultado Global 558.3 745.9 627.9 -343.3 719.5
Nota: 2012 y 2013 cifras parcialmente revisadas, sujetas a recti ién; 2014 cifras prelimi a Mayo 2014.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Consolidacion de Estadisticas de Balanza de Pagos.
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Exportaciones Totales
Conforme Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2012-2014 (Millones de US$)

Enero - Marzo Variacién (2013/2012) Variacién (2014/2013)
Concepto . _
2013 2014 Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Exportaciones Totales 2,068.0 2,230.2 2,353.0 162.2 7.84333 122.8 5.5
I. Nacionales 983.1 1,122.6 1,201.9 139.5 14.2 79.3 7.1
Azlcar y otros derivados 51.1 52.9 52.5 1.8 3.5 -0.4 -0.8
Café y sus manufacturas 8.3 5.2 3.2 -3.1 -37.3 -2.0 -38.5
Cacao y sus manufacturas 39.3 23.1 34.1 -16.2 -41.2 11.0 47.6
Tabaco y sus manufacturas 35 1.4 2.7 -2.1 -60.0 1.3 92.9
Ferroniquel 66.4 64.8 - -1.6 -2.4 -64.8 -100.0
Plata 4.2 16.1 22.3 11.9 283.3 6.2 38.5
Productos Menores 624.7 518.7 525.2 -106.0 -17.0 6.5 1.3
Bienes Adquiridos en Puerto 179.0 168.1 181.6 -10.9 -6.1 13.5 8.0
Combustibles para Aeronaves 171.0 159.9 172.1 -11.1 -6.5 12.2 7.6
Alimentos para Aeronaves 8.0 8.2 9.5 0.2 25 1.3 15.9
Oro No Monetario 6.6 272.3 380.3 265.7 4,025.8 108.0 39.7
1l. Zonas Francas 1,084.9 1,107.6 1,151.1 22.7 2.1 43.5 3.9
Nota: 2012 y 2013 cifras parcials isadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras prelimis a Mayo 2014.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Andlisis de Exportaciones & Importaciones.

Importaciones Totales
Conforme Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2012-2014 (Millones de USS$)

Enero - Marzo Variacion (2013/2012) Variacion (2014/2013)
Concepto . .
2013 2014 Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Importaciones Totales 4,165.9 3,980.9 3,969.1 -185.0 -4.4 -11.8 -0.3
I. Nacionales 3,469.5 3,274.7 3,189.4 -194.8 -5.6 -85.3 -2.6
Petréleo y derivados 1,204.7 1,120.2 990.4 -84.5 -7.0 -129.8 -11.6
Carbén mineral 22.0 22.2 17.1 0.2 0.9 -5.1 -23.0
Trigo 53.2 40.4 37.5 -12.8 -24.1 -2.9 -7.2
Azlcar 0.5 0.4 0.4 -0.1 -20.0
Bienes exonerados de impuestos 394.8 484.3 498.5 89.5 22.7 14.2 2.9
Otros productos 1,794.3 1,607.2 1,645.5 -187.1 -10.4 38.3 2.4
Il. Zonas Francas 696.4 706.2 779.7 9.8 1.4 73.5 10.4
Bienes de capital para zonas francas 30.4 31.2 52.0 0.8 2.6 20.8 66.7
Empresas comercializadoras zf 7.0 9.4 8.0 2.4 34.3 -1.4 -14.9
Insumos ZF 659.0 665.6 719.7 6.6 1.0 54.1 8.1
Importaciones No Petroleras 1/ 2,961.2 2,860.7 2,978.7 -100.5 -3.4 118.0 4.1

Nota: 2012 y 2013 cifras parcialmente revisadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras preliminares a Mayo 2014.
1/ Corresponde a las Importaciones Mercancias Generales excluyendo Petrdleo y Derivados.
Fuente: Dep Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Andlisis de Exportaciones & Importaciones.
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Conforme Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Enero-Marzo 2010-2014
(Volumen: millones barriles; Precio en US$/b; valor en millones US$)

wIAREPE,

Variacion Variacion Variacién Variacién
Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013

Abs )  Abs ()  Abs (9  Abs )

Petroleo y derivados

Volumen 10.56 10.44 10.72 10.58 9.83 -0.1 11 0.3] 2.7 -0.1 -1.2 -0.8 7.1
Precio 75.29 98.11 | 109.70| 102.72 96.24 22.8] 30.3] 11.6 11.8 -7.0] -6.4] -6.5 -6.3
Valor 794.7 | 1,024.0 | 1,175.5| 1,087.2 946.1 229.3 28.8| 151.5 14.8 -88.3 -7.5| -141.1| -13.0
Gas Natural 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Volumen 1.63 2.49 2.38 2.57 2.52 0.9] 53.3] -0.1 -4.5 0.2 7.8 0.0 -1.8
Precio 20.38 16.09 11.54 12.84 17.48 4.3 211 -4.6| -283 13 113 4.6 36.1
Valor 33.2 40.1 27.5 33.0 44.1 7.0] 21.0] -12.7 -31.5 5.5 20.0 11.1 33.6
Valor Total Factura Petrolera 828.1( 1,064.1| 1,204.7| 1,120.2 990.4 236.0 28.5| 140.6| 13.2 -84.5 -7.0] -129.8| -11.6
Nota: 2012 y 2013 cifras parcials isadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras prelimis a Mayo 2014.

Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Andlisis de Exportaciones & Importaciones.

Valor de la Factura Petrolera
como porcentaje de las Importaciones

Concepto 2010 2011 2 2013 2014
Importaciones Totales 3,302.3 | 3,876.3| 4,165.9 | 3,980.9 | 3,969.1
Importaciones Nacionales 2,775.1 | 3,235.0| 3,506.9 | 3,274.7 | 3,189.4

% de las Importaciones
Totales

% de las Importaciones
Nacionales

25.1% 27.5% 28.9% 28.1%| 25.0%

29.8%| 32.9%| 34.4%| 34.2%| 31.1%)

Balanza de Pagos de la Republica Dominicana
Conforme Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI

(Millones de USS$)

Variacién
Conceptos 2012 2013 2014 2013/2012 2014/2013
Absoluta % Absoluta %

1. Cuenta Corriente -495.4( -178.6 93.4| -316.8 -63.9 -85.2( -152.3
1.1 Balanza de Bienes y Servicios -999.3 -650.3 -438.8( -349.0 -34.9( -211.5 -32.5|
1.1.1 Balanza de Bienes -2,097.9| -1,750.7| -1,616.1| -347.2 -16.5| -134.6 -7.7
Exportaciones 2,068.0 2,230.2 2,353.0 162.2 7.8 122.8 5.5
Nacionales 983.1 1,122.6 1,201.9 139.5 14.2 79.3 71
Zonas Francas 1,084.9| 1,107.6 1,151.1 227 2.1 435 3.9
Importaciones 4,165.9 3,980.9| 3,969.1 -185.0] -4.4] -11.8| -0.3
Nacionales 3,506.9 3,274.7 3,189.4 -232.2 -6.6 -85.3 -2.6
Zonas Francas 659.0 706.2 779.7 47.2 7.2 73.5 10.4
1.1.2 Balanza de Servicios 1,098.6( 1,100.4| 1,177.3 1.8 0.2 76.9 7.0
Crédito 1,794.4 1,779.8 1,921.4 -14.6 -0.8 141.6 8.0

Viajes 1,442.0 1,420.8 1,548.1 -21.2 -1.5 127.3 9.0

Servicios de Manufactura sobre insumos

o | 11.4 12.8 15.6 1.4 123 2.8 21.9
Fisicos Pertenecientes a terceros

Otros 341.0 346.2 357.7 5.2 1.5 11.5 3.3

Débito 695.8 679.4 744.1 -16.4 -2.4 64.7 9.5

Fletes 257.2 2485 299.7 -8.7 -3.4 51.2 206

Otros 438.6 430.9 444.4 7.7 -1.8 135 3.1

1.2 Ingreso Primario -551.1 -633.7 -616.1 82.6 15.0| -17.58 -2.8|

Renta de la Inversion -563.6 -648.8 -634.6 -85.2 15.1 14.2 -2.2

Inversion Extranjera Directa -485.8 -546.7 -511.9 -60.9 125 348 -6.4

Ingresos 0.1 6.4 5.1 6.3 6,300.0 -1.3 -20.3

Egresos 485.9 553.1 517.0 67.2 13.8 -36.1 -6.5

Inversion de Cartera -85.8 -98.2 -75.2 -12.4 14.5 23.0 -23.4

Ingresos 2.7 2.9 0.0 0.2 7.4 -2.9 -100.0

Egresos 88.5 101.1 75.2 12.6 14.2 -25.9 -25.6

Otra Inversién 8.0 -3.9 -47.5 -11.9 -148.8 -43.6 1,118.4

Ingresos 106.9 104.0 86.9 -2.9 -2.7 -17.1 -16.4

Egresos 98.9 107.9 134.4 9.0 9.1 26.5 24.6

Otros 125 15.1 18.5 2.6 20.8 3.4 225

Ingresos 543 56.0 60.0 1.7 3.1 4.0 7.1

Egresos 41.8 40.9 41.5 -0.9 -2.2 0.6 1.5

Nota: 2012 y 2013 cifras parcialmente revisadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras preliminares a Mayo 2014.
Fuente: Departamento Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Consolidacion de Estadisticas de Balanza de Pagos.
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Balanza de Pagos de la Republica Dominicana
Conforme Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI

(Millones de US$)

Variacién
Conceptos 2014 2013/2012 2014/2013
Absoluta % Absoluta %

1.3 Ingreso Secundario 1,055.0 1,105.4| 1,148.3 50.4 4.8 42.9| 3.9

Crédito 1,245.6 1,290.3 1,348.1 447 3.6 57.8 4.5

Remesas Familiares 1,076.1 1,116.8 1,155.9 40.7 38 39.1 35

Remesas Sociales 41.1 40.7 42.0 -0.4 -1.0 1.3 3.2

Indemnizaciones 17.9 19.2 31.4 1.3 7.3 12.2 63.5

Otras Transferencias 110.5 113.6 118.8 3.1 2.8 5.2 4.6

Débito 190.6 184.9 199.8 -5.7 -3.0 14.9 8.1

Remesas Familiares 98.4 92.6 98.5 -5.8 -5.9 5.9 6.4

Otras Transferencias 92.2 92.3 101.3 0.1 0.1 9.0 9.8

2. Cuenta de Capital 14.8 9.4 11.6 -5.4 -36.5 2.2 234
3. Préstamo /

N -480.6 -169.2 105.0 311.4 -64.8| 274.2| -162.0
Endeudamiento Neto (3=1+2)

4. Cuenta Financiera -22.9( -1,017.7| 236.2| -994.8| 4,349.9| 1,253.9| -123.2
Inversién Directa -676.3 -543.0 -566.8 1333 -19.7 -23.8 4.4
Inversién de Cartera 135.8 -441.2 262.5 -577.0 -424.9 703.6 -159.5
Deuda Pub.y Priv. Med. y LP (Neto) -497.2 -196.6 121.1 300.6 -60.5 317.7 -161.6
Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto) 2344 158.4 37.4 -76.0 -32.4 -121.0 -76.4
Moneda y Dep6sitos -12.6 20.5 0.0 33.1 -262.7 -20.5 -100.0
Otros 793.0 -15.8 382.1 -808.8 -102.0 397.9| -2,518.5

5. Errores y Omisiones -170.2 -505.2| -588.3| -335.0 196.9 -83.1 16.4

6. Balanza Global 627.9| -343.3| 719.5| -971.2( -154.7 1,062.8| -309.6

7. Financiamiento -627.9 343.3| -719.5| 971.2| -154.7|-1,062.8| -309.6
Activos de Reservas -664.5 290.4 -826.1 954.9 -143.7| -1,116.5 -384.5
Uso del créditoy Préstamos del FMI -37.2 -53.0 -107.1 -15.8 42.5 -54.1 102.1
Transferecias (Condonacién de deudas) 0.6 0.4 0.5 -0.2 -33.3 0.1 25.0
Nota: 2012 y 2013 cifras parcialmente revisadas, sujetas a rectificacion; 2014 cifras prelimii a Mayo 2014.

Fuente: Dep Internacional, Subdireccion de Balanza de Pagos, Division de Consolidacion de Estadisticas de Balanza de Pagos.

ECONOMIA DOMINICANA

SECTOR MONETARIO
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gy Millones de RD$
. Var. % Var. Absoluta '
Variable Mart3 | Marld 1y jar14/Mar13] Mar14Mar.13
Base Monetaria Restringida (Emision) 163,404.4 158,661.7 -2.9% -4,742.7
Billetes y Monedas Emitidos 80,217.9 86,284.5 7.6% 6,066.6
Depositos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD enelBC |  83,186.5 723772 -13.0% -10809.3
Base Monetaria Ampliada 2213790 | 2262017 -0.5% -1177.3
Medio Circulante (M1) 190653.7 | 214,002.2 12.2% 233485
Oferta Monetaria Ampliada (M2) 619591.1 | 687408.3 10.9% 67,817.2
Dinero en Sentido Amplio (M3) 7980703 | 902533.8 13.1% 1044634
Valores en Circulacion a Valor Compra 2730520 | 3194340 17.0% 46,382.0
Cartera de Préstamos al Sector Privado en M/N 4289282 | 490545.3 14.4% 61,617.1
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ECONOMIA DOMINICANA

SECTOR FINANCIERO

Sistema Financiero
Activos, Pasivos y Patrimonio
Enero-Marzo 2013-2014
Millones RD$ Tasa de Crecimiento (%)
CONCEPTO
. . | Mar-14/ | Mar-14/
Marzo 2013 Dic-2013 Marzo-2014 Mar-13 Dic-13
Activos 1,046,4804  1,160,304.2 1,192,4145 139 28
Pasivos 888,076.8 983,693.1 1,015,353.6 143 32
Patrimonio 115,0385 130,674.7 130,234.9 132 03
*Cifras preliminares
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Bancos Multiples

Estructura de Activos Brutos
Enero-Marzo 2013-2014
Millones RD$ Tasa de Crecimiento %
Concepto Mar-14/ | Mar-14/
- iC- 4%
Mar-13 Dic-13 Mar-14 Mar-13 Dic-13

Efectivo 168,3285| 191,436.6 183,501.3 9.0 41
Inversiones 126,197.3 | 1558286 142,472.6 129 86
Cartera Créditos ¥/ 4949880 [ 562,7395 608,169.6 229 8.1
Otros Activos 72,5022 70,7399 73,9016 19 45
Total 862,015.9 | 980,744.5 | 1,008,045.1 16.9 28

* Cifras preliminares.
1/ Estas cifras incluyen préstamos interbancarios, asi como los créditos a Sociedades de
Seguros, a Fondos de Pensiones y al Sector No Residente.

Bancos Muiltiples

Estructura de Pasivos
Enero-Marzo 2013-2014
Millones RD$ Tasade Crecimiento %
Concepto Mar-14/ | Mar-14/
u iC- 4%
Mar-13 Dic-13 Mar-14 Var-13 Dic-13
Captaciones 6793041 7666843 | 7842180 154 23
Fondos Tomados a Préstamos 24000 36,753 303364 636 71
Aceptaciones 2134 347 4548 66.4 182
Obligaciones y Cargos por Pagar U407 51401 25,0068 23 -05
Otros Pasivos 22091 22,7805 31,3465 411 376
TOTAL 7503654 | 851,7149 | 8803625 173 34

* Cifras preliminares.
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	Servicios de Enseñanza
	Servicios de Salud
	A partir del primer trimestre de 2014 la Balanza de Pagos de la República Dominicana se presenta según los lineamientos del Sexto Manual de Balanza de Pagos y Posición de Inversión Internacional del Fondo Monetario Internacional.
	Los resultados preliminares de la balanza de pagos para el trimestre enero-marzo 2014 muestran un excelente desempeño del sector externo, con un saldo de cuenta corriente positivo de US$93.4 millones. Vale destacar que es la  primera vez, desde el año...

